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CONFIANZA CONSUMIDOR
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Analisis del dato

La confianza del consumidor subié en diciembre a su nivel mas alto en mas de 15 afos. Las
expectativas de que mejore el mercado laboral, el ambiente para hacer negocios y el avance de
los mercados bursatiles tras las elecciones presidenciales, son las principales razones de la
mejora de este dato, que pasa de los 109.4 puntos marcados en noviembre a los 113.7 puntos
actuales, situandose en su nivel mas alto desde agosto de 2001. De manera desagregada las
mejoras eran notablemente visibles en el empleo y en el ingreso en los proximos seis meses, lo
cual es una importante sefial para el consumo a corto plazo.

Descripcion de indicador

La Confianza del Consumidor, es un indicador adelantado del gasto de los consumidores. Se
basa en los datos recogidos de una encuesta en la que se pregunta sobre el empleo como del
estado del negocio, y también sobre los ingresos familiares totales.
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IPC PRELIMINAR DE DICIEMBRE EN ESPANA
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Analisis del dato

Segun el dato preliminar de diciembre, en Espafia, los precios subieron un 1,4%, dato
armonizado en términos interanuales, situandose un 0,90% por encima del mes anterior y un
0,40% de la prevision del mercado. La tendencia al alza iniciada en septiembre, tras 13 meses
sin incrementos en un contexto de precios bajos del petréleo, se ha consolidado en diciembre
tras las subidas del crudo a raiz del acuerdo de los miembros de la OPEP y otros productores
de petroleo para recortar la produccion. De confirmarse este dato preliminar, seria la tasa mas
alta desde 2012, siendo el mejor dato de inflacion de los ultimos cuatro afios

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Es un indicador
que muestra la evolucién del nivel de precios del conjunto de bienes y servicios basicos que
consumen los hogares espafioles, lo que se conoce comunmente como "“cesta de la compra”.
No recoge el precio de los productos, sino cuanto ha aumentado o disminuido de media su
valor de forma porcentual. Su variacion determina la inflacion del pais.
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IPC NOVIEMBRE
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Analisis del dato

Noveno mes consecutivo en que los precios al consumo caen en Japon, con una caida del 0,4%
en el IPC excluyendo alimentos, que es el utilizado como referencia para medir la inflacion. Por su
parte, el IPC crecia un 0,5% mientras que el IPC excluyendo alimentos y energia subia un 0,1%.
La débil evolucion de los precios vuelve a mostrar que el Banco de Japon (BoJ) sigue lejos de
alcanzar la meta de situar la inflacion en torno al 2 %. El banco central japonés retrasé en
noviembre el plazo que habia fijado para alcanzar esta meta mas alla del afio 2018, debido
principalmente a la presion a la baja que ha ejercido sobre los precios el abaratamiento crudo.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente. Es un indicador que muestra la evolucion del nivel de
precios del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los hogares, lo que se conoce
comunmente como "cesta de la compra”. No recoge el precio de los productos, sino cuanto ha
aumentado o disminuido de media su valor de forma porcentual. Su variacién determina la
inflacion del pais..
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Fecha Zona Indicador Prevision
02/01 Espafa Markit PMI fabricacion Espania 54.6
02/01 Italia Markit/ADACI Italia fabricacion PMI 52.3
02/01 Francia Markit PMI fabricacién Francia 53.5
02/01 Alemania Markit/BME Alemania fabricacién PMI 55.5
02/01 Eurozona Markit Eurozona fabricacién PMI 54.9
03/01 China Fab PMI de China Caixin 50.9
03/01 Francia IPC interanual 0.8%
03/01 Alemania Tasa de paro 6.0%
03/01 Reino Unido Markit UK PMI Manufacturing SA 53.3
03/01 Alemania IPC interanual 1.4%
03/01 Estados Unidos |Markit EEUU fabricacion PMI 54.2
03/01 Estados Unidos |ISM manufacturero 53.7
03/01 Estados Unidos |Gasto en construccion Mensual 0.5%
04/01 Japdn PMI Nikkei fab Japdn -
04/01 China Westpac-MNI Sentimento Consumidor --
04/01 Francia Confianza del consumidor 99
04/01 Espafia Desempleo Mensual -44.1
04/01 Espafia Markit PMI Composite Espaia 55.0
04/01 Italia Markit/ADACI Italia Composite PMI 53.0
04/01 Francia Markit PMI Composite Francia 52.8
04/01 Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI 54.8
04/01 Eurozona Markit PMI Composite Eurozona 53.9
04/01 Eurozona IPC subyacente interanual 0.8%
04/01 Estados Unidos |Solicitudes de hipoteca MBA --
04/01 Estados Unidos [Las Minutas de la Fed --
05/01 Japoén PMI Nikkey composite Japdn --
05/01 China Composite PMI de China Caixin --
05/01 Alemania Markit PMI comercio al por menor Alemania --
05/01 Eurozona Markit Eurozona comercio al por menor PMI --
05/01 Francia Markit PMI comercio al por menor Francia --
05/01 Eurozona Indice precios produccién interanual -0.1%
05/01 Estados Unidos |ADP Cambio de empleo 175k
05/01 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo 260k
05/01 Estados Unidos |Markit PMI Composite EEUU --
05/01 Estados Unidos |Composite ISM no manufacturero 56.7
06/01 Alemania Ventas al por menor interanual 1.2%
06/01 Alemania Ordenes de fabricas WDA interanual 3.6%
06/01 Francia Balanza comercial -4800m
06/01 Eurozona Confianza econdmica 106.8
06/01 Eurozona Confianza del consumidor -5.3
06/01 Eurozona Ventas al por menor interanual 1.9%
06/01 Estados Unidos |Balanza comercial -$42.8b
06/01 Estados Unidos |Tasa de desempleo 4.7%
06/01 Estados Unidos |Pedidos de fabrica -2.3%
06/01 Estados Unidos |Ordenes bienes duraderos -4.6%




lESTA SEMANA EN LOS MERCADQOS

BOLSAS

La ultima semana del afio ha estado marcada por el poco
volumen negociado. Han sido jornadas muy tranquilas, con
escasos datos macro y pocas sorpresas. En Europa, el
protagonismo volvia a recaer en el sector financiero con
las noticias referentes al banco italiano Monte dei Paschi.
Este sector, junto con el de autos, terminaron en rojo,
mientras que el de recursos bésicos se revalorizé casi un
3% en las Ultimas sesiones del afio. El Eurostoxx 50 cerrd
con ligeras ganancias, las suficientes para mantener el
verde su resultado anual, aunque con balance mixto para
los distintos indices por paises. Espafia e Italia finalizaron
en negativo. El Ibex 35, después de moverse durante dos
semanas en un rango estrecho, resté estos cinco dias un -
0,17%, y no consiguié acabar el afio en positivo. Atonia,
también en las bolsas americanas, donde a pesar de los
ligeros movimientos de estos ultimos dias, nadie esperaba
cuando se inicid 2016 que éstas iban a terminar el ejercicio
con subidas de entorno al 10%, en un mercado alcista que
dura ya casi 8 afios. Asia también saldé su semana 52 en
rojo, aunqgue el Nikkei consigui6 superar el afio con ligeras
ganancias. Tono positivo para emergentes en estas
dltimas jornadas.

RENTA FIJA:

Semana tranquila en los mercados de deuda, con escasos
movimientos en la deuda publica europea. La referencia a
10 afios bajaba 1pb en Alemania (hasta 0,21%) y subia
ese mismo nivel en Espafia (hasta 1,38%), con lo que la
prima de riesgo remontaba 2pb. En EE.UU, dentro del
contexto de escaso volumen, propio de estas fechas, el
movimiento fue algo mas pronunciado. El 10 afios se
redujo 9pb, hasta 2,44%, dando continuidad a la
correccion iniciada la semana anterior, tras los fuertes
repuntes sufridos. Estabilidad en los diferenciales de
crédito.

DIVISAS/ MATERIAS PRIMAS:

Al igual que en el resto de mercados, estos dias navidefios
también se han dejado notar en el de divisas, con escasa
operativa y ligeros movimientos. ElI Euro consiguid
revalorizarse levemente frente a las principales divisas. En
cuanto al precio del petrdleo, subiéo un 1,89% pese al
aumento inesperado de inventarios de crudo en EE.UU.
Los inversores de mantienen a la espera ya que, a partir
de enero, la mayoria de los miembros de la OPEP vy otros
11 productores comenzaran a reducir su produccion como

parte del acuerdo alcanzado a finales de noviembre. Por o0

su parte, el oro, se revalorizé un 1,62%.

INDICES

MSCIWORLD (Local)
IBEX 35

DJ EURO STOXX 50

DJ STOXX 50

FTSE

S&P 500

Dow Jones

NASDAQ

NIKKEI 225

MSCI EMERGENTES (Lo

MEXBOL
BOVESPA
SHANGHAI
Rusia Rts Moscli

PRECIO

1.364,26
9.352,10
3.290,52
3.010,55
7.142,83
2.238,83
19.762,60
5.383,12
19.114,37
47.650,99
45.642,90
60.227,29
3.249,59
1.152,33

%Variacion
Semanal

-0,74
-0,17
0,51
041
1,06
-1,10
-0,86
-1,46
-1,61
2,27
1,04
3,95
-0,21
3,08

% Var
2016
6,77
-2,01
0,70
-2,89
14,43
9,54
13,42
7,50
0,42
7,12
6,20
38,93
-12,27
52,22

Tipos Gobiernos

ALEMANIA 2 ANOS

ESPANA 2 ANOS

EE.UU 2 AROS

ALEMANIA 10 ANOS

ESPARA 10 ANOS

EE.UU. 10 ANOS

ALEMANIA 30 ANOS

ESPANA 30 ANOS

EE.UU. 30 ANOS

Spread de credito (ph)
MARKIT ITRX EUROPE 12/21
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/21

Variacion

Var 2016
Semanal
0,77 0,02 -0,42
0,28 0,01 -0,28
1,19 0,01 0,14
0,21 0,01 0,42
1,38 0,01 -0,39
2,44 0,09 0,17
0,94 0,02 -0,54
2,62 0,04 -0,36
3,07 -0,05 0,05
72,04 1,86 -5,23
288,70 3,88 -25,92

Divisas

Délar / Euro
Yen / Euro

Libra/ Euro

Nivel

1,05
123,00

0,85

%Variacion

SENMEGE

0,69
0,28
0,18

% Var
2016
-3,10
-5,88
15,77

VEVCHENIES

Petroleo (Brendt) ‘

Nivel

%Variacion
Semanal

55,41 ‘

1.152,27

1,89
1,62

% Var 2016

54,99
8,56
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestidon SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



