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EUROGUNEA: PMIak 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 
Manufakturen PMIaren aurretiazko irakurketak sektorearen perspektiben narriadura handiagoa erakutsi du, eta 
adierazlea uzkurdura-eremuan mantendu da 2022ko abuztutik. Zehazki, 0,1 puntu jaitsi da aurreko hilaren aldean, 
43,4 punturaino, merkatuak 44 puntuko hobekuntza espero baitzuen. Nahiz eta merkatuko adostasunaren 
aurreikuspena 0,7 puntutan gainditu, eta aurreko hilabetearekin alderatuta hobetu, zerbitzuen PMIak uzkurdura-
eremuan mantendu da. Zehazki, 48,4 puntutan kokatu da (47,9 puntu abuztuan). Zerbitzuen PMIaren bilakaerak 
azaltzen du PMI konposatuaren gorakada txikia, 47,1 puntura, adostasunak okertze txiki bat espero zuenean, 46,5era 
iritsi arte (46,7 aurreko hilean, 33 hilabeteko emaitzarik txarrena izan zena). 
 
Jardueraren beherakada, hein handi batean, kontsumitzailearen eskariak berriro ere okerrera egin duelako gertatu da, 
eskaera berriek laugarren hilabetez jarraian behera egin baitute. Banku zentralen moneta-politikako erabakiak 
ekonomian eragina izaten hasi dira. 
 
Herrialdeka, bilakaera heterogeneoa izan da Eurogunean: Alemanian, manufakturen PMIa 39,8 puntura igo da (+0,7 
puntu aurreko hilaren aldean), eta zerbitzuen indizea 1,5 puntu igo da, 49,8 puntura arte. Hala ere, Frantzian 
manufaktura-indizearen 2,4 puntuko jaitsiera ikusi da, 43,6 punturaino. Bestalde, zerbitzuen PMIa nabarmen jaitsi da, 
43,9 punturaino (46,0 puntu abuztuan). Euroguneko gainerako lurraldeetan, adierazleak ia egonkor mantendu dira. 
 

 
 
 

PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei manufaktura-
sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean 
ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle 
batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, 
ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 2 

Adierazlearen azalpena 
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ERRESUMA BATUA: KPI + BoE 
 
 
 

KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 
 

KPIa % 6,7koa izan zen abuztuan, uztailean % 6,8koa eta aurreikusitakoa % 7koa. Ezusteko jaitsierak, herrialde 
honetan inflazioa 18 hilabetetan izandako mailarik baxuenean jarri zuenak, harridura eragin zien analistei, indize 
horren igoera aurreratu baitzuten erregaiaren prezioen igoeraren ondorioz. Bestalde, azpiko KPIa (energia, elikagaiak, 
alkohola edo tabakoa bezalako osagai hegazkorrenen eragina baztertzen duena) % 6,2koa izan zen abuztuan, 
uztaileko % 6,9aren eta hasierako aurreikuspenen azpitik (% 6,8). Harrigarria izan zen elikagaien eta edarien 
inflazioaren beherakada, baina datu benetan positiboa zerbitzuen inflazioaren beherakada izan zen. 
 
Testuinguru horretan, Ingalaterrako Bankuak (BoE), aste honetako bileran, tasen igoeren lehen etenaldia dekretatu 
zuen, 2021eko abendutik ondoz ondoko 14 igoeraren ondoren. Dezelerazio-zantzuak argi eta garbi erakusten dituen 
ekonomia babestea lehenetsi zuen, prezioak egonkortzeko borrokaren kaltetan. Tasak % 5,25ean geratu dira, 
maximoak 2008tik, doikuntza-zikloaren hasieran % 0,1 baitziren. Azken igoera 25 op-koa izan zela ematen zuen, 
baina abuztuko inflazio datuek, uste baino leunagoak, geldiunerantz jo zuten. Diru Politikako Batzordearen bozketa 
estuan ikusi zen erabakia zatituta zegoela: bost kidek aldeko botoa eman zuten etenaldiaren alde, eta lauk, berriz, 
espero zen 25 op-ko igoeraren alde. Gainera, BoEren komunikatuaren arabera, beharrezkoa izango litzateke diru-
politika gehiago gogortzea inflazio-presio iraunkorragoen zantzuak badaude. 
 

 
 
 
 
 

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun multzoaren prezioen mailaren 
bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta 
batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen 
inflazioa zehaztuko du.  
Ingalaterrako Bankua (BoE) Erresuma Batuko banku zentrala da. Herrialdearen diru-politika zehazteaz arduratzen da, 
bere Diru Politikako Batzordearen bidez. Gobernuaren Banku Zentrala da, eta, besteak beste, libera esterlina jaulkitzea 
eta bere zirkulazioa kontrolatzea dira bere eginkizun nagusiak.  

Adierazlearen azalpena 
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Datuaren analisia 
 
 

Manufakturen PMIaren 1,2 puntuko hobekuntza erregistratu da, 44,2 punturaino, eta zerbitzuen PMIa 47,2 
puntura jaitsi da (abuztuan, 49,5 puntura jaitsi zen); horrek esan nahi du azken 32 hilabeteetako kopururik 
txarrena izan duela. 
 
Horrela, konposatutako PMIa 2 puntu murriztu da 46,8 punturaino, 32 hilabetetan izan duen emaitzarik 
txarrena ere. 
 
Inkestaren arabera, sargaien prezioek 2023an izan zuten beherakada handiena, erregaien prezioek gora 
egin zuten arren. S&P-k azaldu duenez, eskari "ahul" baten konbinazioak eta kostuen inflazioari eusteak 
salmenta-prezioen garestitze txikiagoa eragin dute 2021eko otsailetik. 
 
Irailean sektore pribatuaren jarduerak Erresuma Batuan izan duen beherakadaren ondorioz, barne-produktu 
gordinak (BPGd) % 0,4 egin du behera hirugarren hiruhilekoan, PMIaren arabera. 

 
 
 
 
 

PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei manufaktura-
sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean 
ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle 
batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, 
ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 

Adierazlearen azalpena 
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AEB FED  
 
MAKRO AURREIKUSPENAK (MEDIA): 

 

Adierazlea Urtea Ekaineko 
aurreikuspena 

Azken 
aurreikuspena 

Ald. 
BPGd 2023 % 1,00 % 2,10 % 1,10 
BPGd 2024 % 1,10 % 1,50 % 0,40 
BPGd 2025 % 1,80 % 1,80 % 0,00 

 
KPI 2023 % 3,20 % 3,30 % 0,10 
KPI 2024 % 2,50 % 2,10 -% 0,40 
KPI 2025 % 2,10 % 2,20 % 0,10 

 
LANGABEZIA 2023 % 4,10 % 3,80 -% 0,30 
LANGABEZIA 2024 % 4,50 % 4,10 -% 0,40 
LANGABEZIA 2025 % 4,50 % 4,10 -% 0,40 

 

Datuaren analisia 
 

 
Erreserba Federalak merkatuek aurreratutako gidoia bete zuen eta ez zituen tasak ukitu. Datu makroekonomiko 
berrien zain geratu zen, urtea amaitu aurretik etor daitezkeen igoerak erabaki aurretik, baina ezustekoa mezu 
oldarkorra izan zen. Horrela, 'diruaren prezioa' % 5,25 eta % 5,5 artean geratu da. 
 
Baina erabakiaz haratago, garrantzitsuena ibilbide-orri berrian zegoen, Fed-en "DOTS" deiturikoetan. Urte honetarako 
oinarrizko 25 puntuko igoera aurreikusten du, baina oraingoan, Erreserba Federaleko zazpi kidek egungo mailan 
mantentzearen aldeko apustua egin zuten. 2024ko itxierarako, tasak % 5,0 - % 5,25ekoak izango lirateke 
(aurreikuspenen mediana % 5,1ekoa da), eta 2025erako, berriz, % 4 ingurukoak (mediana % 3,9koa da). Bi urte 
horietan, aurreikuspen berria orain arte aurreikusitakoa baino puntu erdi handiagoa da. Ondoren egindako 
prentsaurrekoan, erakundeko presidenteak inflazioaren aurkako mezu gogorra berretsi zuen. Jerome Powellek azaldu 
zuenez, egungo datu makroekonomiko onek harritu egin dute erakundea, eta horrek aukera ematen du tasak igotzen 
jarraitzeko, ekonomiari kalterik egin gabe. Bankariak esan zuenez, "oraindik ez dakigu puntu gorenera iritsi garen, 
baina nahiko gertu gaude". Powellek esan zuen 2024rako "interesak murrizteko unea" iritsiko dela, baina ez zuen 
zehaztu noiz. 
 
Proiekzio makroekonomikoetan, erakundeak defendatu zuen 2023an ez duela KPIa itzuliko % 2ko helburura, eta 
lurreratze leunaren aurreikuspenak indartu zituen. Gainera, uste dute tasa altuko ingurune horrek ez duela eragin 
negatiborik izango lan-merkatuan, % 4 inguruan mantenduko baita hurrengo bosturtekoan. 
 

 
 
 
 
 
 

Federal Reserve System (FED) Estatu Batuetako banku-sistema zentrala da. Herrialdeko diru-politikako erabakiak 
hartzea, banku-erakundeak ikuskatu eta arautzea, finantza-sistemaren egonkortasuna mantentzea eta gordailu-
erakundeei, Estatu Batuetako gobernuari eta atzerriko erakunde ofizialei finantza-zerbitzuak eskaintzea dira bere 
egitekoak. Bere diru-politikaren bitartez, enplegu erabatekoa, prezioen eraginkortasuna (inflazioa eta deflazioaren 
prebentzioa barne) eta epe luzean interes-tasak moderatzea dira lortu nahi dituen helburuak. 5 

Adierazlearen azalpena 
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JAPONIA: KPI + BoJ 
 
 

KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 

Japoniako erreferentziazko inflazio-tasa, elikagai freskoen prezioaren eragina alde batera uzten duena, urte arteko % 
3,1ean kokatu zen, uztaileko tasa bera, elikagaiek hazkundea moteldu baitzuten. Inflazio-tasa orokorraren kasuan, 
KPIa hamarren bat apaldu zen urteko zortzigarren hilabetean, uztaileko % 3,3tik abuztuko % 3,2ra (aurreikusitako % 
3). Bestalde, azpiko inflazio-tasa, elikagai freskoez gain energia ere baztertzen duena, % 4,3an mantendu zen 
abuztuan, 1981az geroztik maximoetara iritsi zenean. 
 
Gainera, Japoniako Bankuaren Politika Kontseiluak (BoJ) aho batez erabaki zuen, espero zen bezala, bere jarrera 
monetario ultra laxoa mantentzea, erreferentziako interes-tasa -% 0,1 izanik, 2016ko urtarriletik aplikatzen ari den tasa 
bera, historian lehen aldiz eremu negatiboan sartu zenetik. Moneta-agintaritzak konpromisoa hartu zuen Japoniako 
ekonomia babesten jarraitzeko, eta iradoki zuen ez duela presarik izango suspertze-neurriak kentzeko. Kazuo Ueda 
buru duen erakundeak Japoniako Gobernuaren (JGB) bonuen beharrezko kopurua erosten jarraitzea erabaki zuen, 10 
urterako zor publikoaren errendimenduak % 0 inguruan mantentzeko muga gainditu gabe. Aldi berean, zor publikoaren 
errendimenduen kurba kontrolatzeko politika aplikatzen jarraituko du, 10 urterako Japoniako bonuaren 
errentagarritasuna +/- 0,5 portzentaje-puntu inguruko tartean ibil dadin helburu-mailarekiko. 
 

 
Adierazlearen azalpena 

 

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun multzoaren prezioen mailaren 
bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta 
batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen 
inflazioa zehaztuko du.  
Japoniako Banku Zentrala da BoJ. Banku-sistema osoa kontrolatzen du, nahiz eta herrialde industrializatuetako banku 
zentral gehienek baino autonomia txikiagoa izan. Hauek dira euren helburuetako batzuk: Horra bankuaren zenbait 
helburu: diru-papera jaulkitzea eta kudeatzea; diru-politika egitea; Altxor Publikoko baloreekin eta Administrazioarekin 
loturiko jarduerak; datuak biltzea, azterketa ekonomikoak eta ikerketa jarduerak. Japoniako Bankuak ekonomia 
nazionalaren garapenean lagundu nahi du bere diru-politikarekin, prezioen egonkortasuna bermatuz. 6 
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ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: PMIak 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 

Japoniako manufakturen PMIa laugarren hilabetez jarraian murriztu da irailean, eta zerbitzuen adierazlearen 
hazkundea gutxienez zortzi hilabetera jaitsi da, ekonomiak aurre egin beharreko erronkak nabarmenduz. 
 
Fabrikazioaren PMIaren aurretiazko irakurketa 48,6ra jaitsi da irailean, abuztuan 49,6 izatetik. Indizea 50 puntuko 
atalasearen azpitik mantendu da, hau da, uzkurdura eta jardueraren hedapena bereizten dituen atalasearen azpitik, 
lau hilabetez, maiatzean maila hori labur gainditu ondoren. Horren aurretik, jarduera uzkurtze-eremuan egon zen sei 
hilabetez jarraian. Produkzioa ekainetik izan den mailarik baxuenera jaitsi da, eta eskaera berriak, berriz, zazpi 
hilabetean izan den erritmo bizienean jaitsi dira, inkestaren arabera. Fabrikatzaileek ere prezioen gaineko presio 
handiei aurre egin behar izan diete, eta sargaien prezioen inflazio-tasa lau hilabetetan mailarik altuenera iritsi da. 
Zerbitzuen sektorearen aurretiazko PMIa 53,3ra jaitsi da aurreko hilean, 54,3tik, eta urtarriletik izandako mailarik 
baxuena izan du. Enplegu-mailak bizkorrago jaitsi dira iazko urtarriletik, eta atzerriko zerbitzu-eskaria lehen aldiz itzuli 
da uzkurtze-eremura 2022ko abuztutik. Txinaren arazo ekonomikoek eta interes-tasa global handiek Japoniaren 
hazkunde-aurreikuspenak lausotu dituzte. 
 
Japoniako atariko PMI konposatua, manufaktura- eta zerbitzu-sektorearen jarduera konbinatzen duena, 51,8ra jaitsi da 
irailean, abuztuan 52,6 izatetik, eskari berrien hazkundearen dezelerazioak eraginda. 

 
 

Adierazlearen azalpena 
 

PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei manufaktura-
sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean 
ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle 
batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, 
ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 7 
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Data Eremua Adierazlea Epea Aurreik. 
9/25 Alemania IFO enpresen egoera Sep -- 
9/25 Alemania IFOren gaur egungo ebaluazioa  Sep -- 
9/25 Alemania IFO aukerak Sep -- 
9/25 Estatu Batuak Chicagoko Fed-en indize nazionala   
9/25 Estatu Batuak Manuf. jarduera Fed Dallas Sep -- 
9/26 Estatu Batuak Filadelfiako Fed-en ez-fabrikazio jarduera Sep -- 
9/26 Estatu Batuak Etxebizitza berrien salmenta Aug 700k 
9/26 Estatu Batuak Konf kontseiluaren kontsumitzailearen konfiantza  Sep 106.5 
9/26 Estatu Batuak Konf. batzordearen egoera Sep -- 
9/26 Estatu Batuak Konf. batzordearen aurreikuspenak  -- 
9/26 Estatu Batuak Richmond manufakturen indizea Sep -- 
9/26 Estatu Batuak Dallaseko Fed-en zerbitzuen jarduera Sep -- 
9/27 Alemania Kontsumitzailearen konfiantza GfK  -- 
9/27 Frantzia Kontsumitzailearen konfiantza  -- 
9/27 Estatu Batuak Ondasun iraunkorren aginduak  Aug P -% 0,5 
9/27 Alemania Hileko xehekako salmentak  Aug -- 
9/28 Espainia MoM EBko KPI harmonizatua  Sep P -- 
9/28 Espainia Urte arteko xehekako salmentak Aug -- 
9/28 Italia Sentimendu ekonomikoa Sep -- 
9/28 Eurogunea EBZren hileko buletina    
9/28 Eurogunea Kontsumitzailearen konfiantza Sep F -- 
9/28 Eurogunea Konfiantza ekonomikoa  Sep -- 
9/28 Eurogunea Konfiantza industriala Sep -- 
9/28 Eurogunea Zerbitzuen konfiantza Sep -- 
9/28 Alemania MoM EBko KPI harmonizatua  Sep P -- 
9/28 Estatu Batuak Hiruhilekoko BPGd urtekotua 2Q T 2.3% 
9/28 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak 45170 -- 
9/28 Estatu Batuak Egiteke dauden hileko etxebizitzen salmentak Aug -- 
9/28 Estatu Batuak Fed-en fab. jarduera Kansas Cityn Sep -- 
9/29 Japonia KPIa Tokion YoY Sep -- 
9/29 Japonia Urte arteko xehekako salmentak Aug -- 
9/29 Japonia Hileko industria-ekoizpena Aug P -- 
9/29 Txina Txinako Composite PMI Caixin Sep -- 
9/29 Txina Txinako Caixin fab. PMIa  Sep -- 
9/29 Txina Txinako PMI zerbitzuak Caixin Sep -- 
9/29 Japonia Kontsumitzailearen konfiantza-indizea Sep -- 
9/29 Erresuma 

Batua 
Hiruhileko BPGd 2Q F -- 

9/29 Frantzia MoM EBko KPI harmonizatua  Sep P -- 
9/29 Alemania Langabeziaren aldaketa (000s) Sep -- 
9/29 Italia MoM EBko KPI harmonizatua  Sep P -- 
9/29 Eurogunea Hileko KPIa  -- 
9/29 Estatu Batuak Ondasun aurreratuak balantza komertziala Aug -$91.0b 
9/29 Estatu Batuak PCE deflektorea MoM Aug % 0,4 
9/29 Estatu Batuak Michigango unibertistatearen pertz. Sep F 67.7 
9/29 Estatu Batuak Kansas Cityko Fed-en zerbitzuen jarduera Sep -- 



 

 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
ERRENTA ALDAKORRA 
Aste honetan, burtsek galera orokorrak izan dituzte, gehien sektore 
teknologikoan (Nasdaq -% 3,30), tasa subiranoen tentsioak gehien eragin 
duena. Txinako indizeek ez zuten beherakadarik jasan, gobernuak pizgarri-
neurri berriak hartzea espero baitzuen, nahiz eta higiezinen sektorean 
ziurgabetasunak egon, Txinako BPGd-aren % 25 inguru baita. Egunotan, 
Banku Zentralek inbertitzaileengan jarri dute arreta. Japoniako Bankuak edo 
Ingalaterrako Bankuak, Suitza, Norvegia edo Suediakoek ez ezik, beren diru-
politiken norabidea erabaki zuten. Baina gainerakoen gainetik Estatu Batuetako 
Erreserba Federala nabarmendu zen. Fed aurreikusitako gidoira egokitu zen, 
interes-tasei aldaketarik egin gabe eutsi baitzien, baina argitaratutako 
proiekzioek (dots) zorpetze-kostuak ziur asko denbora luzeagoan altu 
mantentzeko itxaropena ematen dute, eta aurten beste igoera bat bultzatzen 
dute, merkatuaren zati handi batek muga jotzea espero zuenean. Bileraren 
ondoren, maila murriztaileenen mezua merkatuan sartu zen denbora gehiagoz. 
Gainerako Banku Zentralei dagokienez, Norvegiak eta Suediak tasak igo 
zituzten, eta harridura eragin zuen Ingalaterrako Bankuak eta Suitzako Banku 
Nazionalak interes-tasak aldaketarik gabe uzteko hartutako erabakiak. BoJ-ek 
politika ultra-laxoari eutsi zion. Inbertitzaileek ez zituzten zalantzak argitu diru-
erakundeek emandako azken mezuen ondoren, eta horrek orain arte 
aurreikusitakoa baino narriadura ekonomiko handiagoaren beldurra piztu zuen, 
eta horregatik izan zuten zuhurtasuna, horren ondorioz burtsek galerak izan 
baitzituzten, tasa subiranoen tentsioarekin batera. Ingurune makroari 
dagokionez, AEBn argitaratutako asteko langabeziaren azken datu onak Fed-
en hawkish mezua indartu zuen. Europan, inflazioaren ustekabeko jaitsiera bat 
argitaratu zen Erresuma Batuan, eta horrek Banku Zentralaren jardunaren alde 
egin zuen, 32 hilabetean emaitzarik txarrena izan zuen PMI konposatu batekin 
batera. Eurogunean, adierazlea, zertxobait hobetu arren, uzkurtze bidean 
jarraitu zuen. 
 

 
ERRENTA FINKOA: 
FEDen bileraren aurreko jardunaldietan, 10 urterako bonu estatubatuarrari 
eskatutako errentagarritasuna 2007ko gehienekoa zen, % 4,36tik gorakoa. 
Erakunde monetarioaren hawkish joeraren ondoren, tasa gehiago igotzea 
mahaigaineratzen duen eszenatokiarekin, eta tasetatik espero diren beherapen 
urrun eta neurritsuagoekin, zorraren erreferentziek maximo berriak gainditu 
zituzten. 10 urteko treasurya % 4,43an itxi zuen, astean +10op tenkatu 
ondoren, eta Europako erreferentziak kutsatu zituen, EBZko kideen iruzkin 
"gogor" batzuek babestuta. Bundearen errentagarritasuna +6op igo zen, % 
2,74raino, eta periferikoek Alemaniarekiko spread-ak handitu zituzten. 
Kredituak, bestalde, bere diferentzialak handitu zituen Europan. 
 

 
 
DIBISAK/LEHENGAIAK: 
AEBetako tasa altuenen aurreikuspenek dolarrari mesede egin zioten, nahiz 
eta mugimenduak ez ziren oso nabarmenak izan. Izan ere, euroaren aldean, 
Ipar Amerikako dibisa berdinduta amaitu zuen lehia. Ingalaterrako Bankuaren 
tasa igoeren etenaldiak britainiar kotizazioa balioa galtzera eraman zuen, eta 
euroak + %1,02 handitu zuen balioa liberaren aurka. Lehengaiei dagokienez, 
petrolioaren prezioak joan-etorriko mugimendua izan zuen. Lehen egunetan, 
urteko maximo berriak gainditu zituen, horniduraren defizitaren alertak eta 
AEBetako petrolio inbentarioetan espero baino jaitsiera handiagoak ikusita. 
Hala ere, azken egunetan, dolarraren indarra, Txinaren petrolio inportazioen 
beherakada bigarren hilabetez jarraian, eta eskaintzaren aldetik, GNLren 
Australiako bi plantetako grebaren amaiera, igoera geldiarazi zuten, eta asteko 
balantzean, petrolioaren prezioa -% 0,78 jaitsi zen, urrearena egonkor 
mantendu zen bitartean (+% 0,07). 

Indizeak 2023/9/22 
Aldaketa 
astean 

Ald 
202
3 IBEX 9.502,00 -% 0,50 15,47% 

EUROSTOXX 50 4.207,16 -2,05% 10,90% 
ALEMANIA 15.557,29 -2,12% 11,73% 
INGALATERRA 7.683,91 -0,36% 3,12% 
FRANTZIA 7.184,82 -2,63% 10,98% 
ITALIA 30.458,24 -1,21% 18,42% 
S&P 500 4.320,06 -2,93% 12,52% 
DOW JONES 33.963,84 -1,89% 2,46% 
NASDAQ 100 14.701,10 -3,30% 34,38% 
NIKKEI 225 32.402,41 -3,37% 24,17% 
SHANGHAI 3.132,43 0,47% 1,40% 
MSCI WORLD 2.879,85 -2,74% 10,65% 
MSCI EMERG 964,24 -2,11% 0,82% 
 

Tipos 

Gobiernos 22/09/2023 
Aldaketa 
Astean 

Ald. 
2023 

2 urte    
ALEMANIA 3,26 4 49 
ESPAINIA 3,63 5 70 
AEB 5,11 8 68 
5 urte    
ALEMANIA 2,75 6 17 
ESPAINIA 3,45 6 29 
10 urte 

ALEMANIA 2,74 6 17 
ESPAINIA 3,82 7 16 
AEB 4,43 10 56 
Spread de 
credito (pb) 22/09/2023 

Variación Var 
Semanal 2023 

ITRX EUROPE (5A) 77,25 8 -13 
ITRX EUR XOVER 
( 

416,67 29 -57 
 

Dibisak 2023/9/22 
Aldaketa 
astean 

Ald 
202
3 $/€ 1,0653 -0,04% -0,49% 

Yen/€ 158,00 % 0,25 12,54% 
gpb/€ 0,87 1,02% -1,76% 
 

Materia  

Primas 22/09/2023 
Aldaketa 
astean 

Ald 
202
3 BRENT 94,36 -0,78% 11,05% 

URREA 1.925,23 0,07% 5,55% 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz 
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión SGIIC SAUk ez 
du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen gaineko erantzukizunik 
hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa 
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi 
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin 
dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat 
argitaratu.  


