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Egoera ekonomikoa eta Merkatuak 

ASTEKO LABURPENA 
2023ko abuztuaren 7tik 11rako astea 



INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA  

 

EUROGUNEA: SENTIX INBERTSIOGILEAREN 
KONFIANTZA 

 

 
 

Datuaren analisia 
 
 

Inbertitzaileek eurogunean espero baino konfiantza handiagoa izan zuten, abuztuan -18,9koa izan baitzen 
datua, uztaileko -22,5aren ondoren. Adostasunak behera egitea espero zuen, -23,4ra. 
 
Etorkizuneko aurreikuspenen adierazlea 7,3 puntu igo zen, -17,3 punturaino. Hala ere, kopuruak "egungo 
atzeraldi-baldintzak azpimarratzen ditu", eta "espero den narriadura-tasa arintzen ari dela" iradokitzen du, 
Sentixetik adierazi dutenez. Bestalde, egungo egoeraren balorazioa egonkor mantendu da, -20,5ean. 
 
Sentimendua suspertu egin zen, baina ez uztaileko beherakada erabat iraultzeko adina, Alemaniako indizea 
laugarren hilabetez jarraian jaitsi baitzen. Izan ere, Sentixen komunikatuaren arabera, euroguneko 
ekonomiarik handiena eskualdeko gaixoa bihurtzen ari da, bere indizea -30,7ra jaitsi baitzen, bere mailarik 
baxuena 2022ko urritik, egungo egoeraren indizearen jaitsieraren ondorioz. 

 
 
 
 
 
 

Sentix inbertsiogilearen konfiantza adierazle garrantzitsu bat da, Euroguneko jarduera ekonomikoan 
inbertsiogileek daukaten konfiantza-maila neurtzen baitu. Hilero prestatzen du Alemaniako Sentix enpresak. 
3.100 inbertsiogile partikular eta instituzional baino gehiagori egindako inkesta batean bildutako datuetan 
oinarritzen da, gaur egungo eta etorkizuneko ekonomiaren egoerari buruzko galderekin.

Adierazlearen azalpena 
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ASTEKO DATUEN PODIUMA  

 

ERRESUMA BATUA: BPGd-a  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Datuaren analisia 

 
Ekonomia britainiarrak harrituta utzi du merkatua, adostasunaren itxaropen guztiak gainditu baititu. % 0,2ko 
hazkundea izan du bigarren hiruhilekoan, etxeetako kontsumoak eta manufaktura-ekoizpenak bultzatuta, 
Estatistika Bulego Nazionalak baieztatu duenez. 
 
Bigarren hiruhilekoan manufakturen % 1,6ko hazkundeak eta produkzioaren % 0,7ak indartu dute datua, 
eta zerbitzuetan % 0,1eko hazkundea izan da. Era berean, ONSek ikusi du etxeetako eta administrazio 
publikoetako kontsumoak hazkunde handia izan duela gastuari dagokionez. 
 

 
 
 
 
 
 

Estatistiken Bulego Nazionalak argitaratzen du barne produktu gordina (BPGd). Herrialde baten ekoizpena 
eta hazkunde ekonomikoa neurtzeko erabiltzen den adierazle ekonomiko bat da. Erresuma Batuak ekoizten 
dituen azken zerbitzu edo ondasunen batuketa eginez lortzen da, eta denbora-tarte jakin batean 
erregistratzen da. Zerbitzu edo ondasun horiek lurralde nazionalean ekoitzitakoak izan behar dute, hala 
enpresa nazionalen nola atzerrikoen eskutik.  
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AEBak: KPIa  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Datuaren analisia 

 
 
2023ko uztailean, KPIaren urteko aldakuntza-tasa % 3,2koa izan da Estatu Batuetan, aurreko hilean baino 
bi hamarren handiagoa. 
 
Nabarmentzekoa da etxebizitzen prezioen % 0,3ko igoera, urte arteko % 6,2ko tasara iritsi arte, jantzien eta 
oinetakoen prezioen -% 1eko jaitsierarekin kontrastean, eta urte arteko % 3,2ko aldakuntza. Ondasunetan 
espero baino portaera ahulagoa ikusten zen, erabilitako autoen prezioaren jaitsierak zerbitzuen prezioen 
igoera konpentsatu baitu. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KPIa hilero prestatzen du Lan sailak. Amerikako etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta 
ondasun multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen 
dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu 
den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  
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TXINA: KPIa  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Datuaren analisia 

 
 

Uztailean izan zuten Txinako kontsumitzaileentzako prezioek urteko lehen jaitsiera bi urte baino gehiagoan. 
Hileko KPIa % 0,3 jaitsi zen urte batetik bestera, Estatistiken Bulego Nazionalak adierazi zuenez, Reutersen 
inkesta batean jasotako batez besteko % 0,4ko aurreikuspena baino apur bat gutxiago. Urte arteko lehen 
jaitsiera da 2021eko otsailetik. Kontsumitzailearentzako prezioen jaitsiera horrek kezka sortzen du; izan ere, 
deflazio-presio gero eta handiagoak daude hazkunde ekonomiko zalantzakorraren erdian, higiezinen 
gainbehera etengabearen eta inportazioen eta esportazioen atzerakadaren ondorioz. Hala ere, agintariek 
garrantzia kendu diote deflazioaren inguruko kezkari. Liu Guoqiang banku zentraleko gobernadore-ordeak 
joan den hilean esan zuen ez zela deflazio-arriskurik egongo Txinan urtearen bigarren erdian, baina 
adierazi zuen ekonomiak denbora behar duela pandemiaren ostean normaltasunera itzultzeko. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun multzoaren 
prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen 
prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan 
adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  

 
5 

Adierazlearen azalpena 



INGURU MAKROA 
 

 
 
 

KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 
 
 
 
 

Data Eremua Epea Aurreik 
8/14 Alemania Índice de precios al por mayor YoY Jul 
8/15 Japonia PIB anualizado SA QoQ 2Q P 
8/15 Txina Producción industrial YoY Jul 
8/15 Txina Ventas al por menor YoY Jul 
8/15 Japonia Producción industrial YoY Jun F 
8/15 Alemania ZEW inkestaren aukerak Aug 
8/15 Estatu Batuak YoY kontsumorako prezioen indizea Jul 
8/15 Estatu Batuak Encuesta manufacturera NY Aug 
8/15 Estatu Batuak Etxebizitzen merkatuaren NAHB 

indizea 
Aug 

8/16 Erresuma 
Batua 

IPC YoY Jul 
8/16 Erresuma 

Batua 
Txikizkako prezioen indizea Jul 

8/16 Eurogunea PIB SA YoY 2Q P 
8/16 Eurogunea Producción industrial WDA YoY Eka 
8/16 Eurogunea Empleo YoY 2Q P 
8/16 Estatu Batuak Viviendas nuevas MoM Jul 
8/16 Estatu Batuak Permisos de construcción MoM Jul 
8/16 Estatu Batuak Producción industrial MoM Jul 
8/16 Estatu Batuak Actas de reunión del FOMC 46204 
8/17 Japonia Balantza komertziala Jul 
8/17 Espainia Balantza komertziala Eka 
8/17 Eurogunea Balantza komertziala SA Eka 
8/17 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak Aug 12 
8/17 Estatu Batuak Lider indizea Jul 
8/18 Erresuma 

Batua 
Kontsumitzailearen konfiantza GfK Aug 

8/18 Japonia IPC (YoY) Jul 
8/18 Erresuma 

Batua 
Ventas al por menor inc carb autos 
MoM 

Jul 
8/18 Eurogunea Producción de construcción YoY Eka 
8/18 Eurogunea IPC YoY Jul F 



 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
 

ERRENTA ALDAKORRA 
 
Munduko indize nagusiek jaitsiera txikiekin itxi zuten abuztuko bigarren astea 
(Eurostoxx -% 0,27, eta S&P 500 -% 0,31), nahiz eta salbuespen batzuekin 
(Ibex35, Dow Jones edo Nikkei) zenbaki gorrietatik ihes egitea lortu zuten. Asteko 
gertaeretan Txinako inflazioaren datuak nabarmendu ziren, uztailean urteko lehen 
jaitsiera izan baitzuen bi urte baino gehiagotan. 
.  

    
    
    

Kezka sortzen du kontsumitzailearentzako prezioen jaitsierak; izan ere, 
deflazio-presio gero eta handiagoak daude hazkunde ekonomiko 
zalantzakorraren erdian, higiezinen gainbehera etengabearen eta 
inportazioen eta esportazioen atzerakadaren ondorioz. 

    

          Hala ere, Txinako agintariek garrantzia kendu diote deflazioaren inguruko 
kezkari, baina adierazi dute ekonomiak denbora behar duela pandemiaren 
ostean normaltasunera itzultzeko. 
. 

    

AEBetako KPIaren datua ere ezagutzen genuen, uste baino gutxiago hazi 
zena eta a priori inbertitzaileek ongi hartu zutena, FEDen igoeren gailurrean 
gaudelako hegoak emanez. Baina datu horrek hasieran ekarri zuen 
konfiantza lausotu egin zen orduek aurrera egin ahala, agerian geratu 
baitzen FEDeko kideen artean eztabaida bizia izan zela tasak maila 
horretan noiz arte mantentzearen beharraz. 

  
  
  
  

 Alde murr iztai leenean, San Frantziskoko Fed-eko 
presidenteak adierazi  zuen aurrerapauso gehiago behar 
di rela banku zentralak tasen igoerar i  dagokionez lan guzt ia 
egin duela pentsa dezan, gainerako kideek baino ja i ts iera 
askoz ere urrunago dagoela pentsatuz.  Hor i  guzt ia 
At lant ikoaren bi  aldeetako sektorea zigortu duten bankuen 
sektorearekin lotutako albisteen artean. Alde batet ik,  
Europan, Meloniren gobernua harr i tu egi ten zen bankuen 
zerga berr i  batekin,  proposatutako zerga-murr izketa 
f inantzatzeko. Eta beste alde batet ik,  Estatu Batuetan, 
Moody's agentziak 10 banketxeren kredi tu-kal i f ikazioak 
murr iztea erabaki  du,  besteak beste,  USBancorp eta Bank of  
New York Mel lon Capi tal  One bankuena. 
  Ohar positibo gisa, Erresuma Batuko BPGd-ari buruz espero baino datu 
hobeagoa argitaratu izana nabarmendu zuen. 
  Erresuma Batuko ekonomia % 0,2 hazi zen hiruhileko artean bigarren 
hiruhilekoan, analistek aurreikusitako geldialdiaren gainetik. Azkenik, 
emaitzen aurkezpenak indarra galdu du, eta espero baino zifra global 
hobeak utzi ditu, baina oso murriztuak izan ziren ikuspegietatik. 
   

ERRENTA FINKOA 
Zor publikoaren merkatuan, tasek gora egiten jarraitzen dute. AEBetako 
KPIaren datuak eta AEBetako Treasury-ren 30 urteko enkantean 
eskariaren ahuleziak markatu dute asteko portaera. FEDeko kideen 
adierazpenek tasen bilakaeraren inguruan dagoen eztabaidaren 
intentsitatea erakusten duten bitartean, merkatuak irailean izandako 
igoeran etenaldi bat deskontatzen jarraitzen du. Horrela, 10 urteko 
amerikarrak 12 op egin zuen gora, % 4,15eraino, eta bere homologo 
alemaniarrak, bundeak, 6op, % 2,62raino. Periferian, Espainiako bonuaren 
errentagarritasuna 4 op igo zen % 3,64raino. Europako kredituak, bestalde, 
bere diferentzialak ere handitu zituen, bereziki kreditu-kalitate txarrenekoa. 

DIBISAK / LEHENGAIAK:  
Dolarra oraindik ere nabarmentzen da dibisa nagusien aldean. 
Lehengaietan, petrolioaren prezioa % 0,83 igo zen, datu makroz betetako 
aste baten ondoren, commodityaren prezioari buruzko datu kontrajarriak 
emanez. Alde batetik, Txinako makro datuek eskaria erlaxatu egin zela 
adierazten zuten, eta, bestetik, ekoizpen-murrizketek prezioa bultzatu zuten. 

Divisas 11/08/2023 Aldaketa 
Astean 

Ald 
202
2 $/€ 1,0949 -% 0,52 2,28% 

Yen/€ 158,78 1,74% 13,09% 
gpb/€ 0,86 -% 0,10 -2,58% 
 

Materia  

Primas 11/08/2023 
Aldaketa 
Astean 

Ald 
202
2 BRENT 87,20 -% 0,83 2,62% 

URREA 1.913,76 % -1,50 4,92% 
 



 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz 
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión SGIIC SAUk ez 
du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen gaineko erantzukizunik 
hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa 
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi 
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin 
dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat 
argitaratu. 


