2023ko Ekainako txostena

® Inflazioak arintzen jarraitzen du eta banku zentralek, salbuespenen batekin, aurreikusitako gidoia betetzen jarraitzen dute, nahiz eta tonu murriztaileari
eutsi dioten haren komunikazioetan.

®  Burtsa indize nagusien aurrerakuntza nagusiak.
® Errenta finkoan galerak, zor publikoaren tasen igoeraren ondorioz.
®  Euroak balioa berreskuratu du dolarrarekiko. Petrolioaren prezioa berriz igo da.

Ekainean, Banku zentralek eta inflazioak deitu dute inbertitzaileen arreta guztia. Oro har, moneta entitate nagusien bilerak espero zenaren ildotik joan dira,
nahiz eta ondorengo mezuek tonu murriztaileagoa izan duten. Erreserba Federalak, espero zen inflazioaren neurririk azkarrena lagun zuela, eta nahiz eta
kontsumoko eta lan-merkatuko datuek dinamismoa erakutsi, gidoia bete eta geldialdi irrigarria egin zuen. Halere, bileraren ondoren, Powellek espero baino
tonu gogorragoa erabili zuen, eta hari eutsi zion hilabete osoan zehar. Agerraldietan ohartarazi du erakundea prest dagoela igoera berrietarako, hurrengo
hilabeteetan elkarren segidako bi igoera alde batera utzi gabe; izan ere, moneta-politika ez litzateke nahikoa murriztailea izango, nahiz eta etorkizuneko
erabakiak bilera bakoitzean hartuko diren erreferentzia makroekonomikoen eta finantzarioen bilakaeraren arabera. BCEk, bestetik, espero zena bete zuen
erreferentziako tasa 25 pb igoz, eta tonu bortitzagoa erabili zuen, Alemaniako atzerapen teknikoak eta Eurozonarenak oro har, bere komunikatuan eragina
izatea saihestuz. Christine Lagardek hasieran inbertitzaileek deskontatutakoa baino denbora luzeagoko tasa ofizial altuko agertoki bat jarraitu zuen
proiektatzen. Uste du oraindik ere bere horretan jarraitu behar dutela, eta igoerak etetea planteatzen ez dutela iradoki zuen. lldo berean, Norvegiar eta Suitzar
entitate monetarioak ere halako igoera eman zuten ezagutzera. Ezustekoa Kanadako eta Australiako banku zentralek eman zuten, izan ere, aurreikusitakoaren
aurka, bere erreferentzia tasa ofizialak 25 pb igo baitzituzten, eta Ingalaterrak, aldiz, espero baino intentsitate handiagoarekin egin zuelako (+50 pb). Aldiz,
Japoniako Banku Zentralak, espero baino inflazio datu sendoagoa izan bazuen ere, tasei eustea erabaki zuen. Txinatarrak, aldiz, epe laburreko erreferentziak
jaitsi zituen, biak berreskuratze ekonomiko arina sustatzeko helburuarekin. Inflazioari dagokionez, Estatu Batuetan eta Europan argitaratutako azken datuek
baikortasuna ekarri zuten merkatura. Amerikako KPI orokorrak eta azpiko inflazioak maiatzean desazeleratu zuten, espero zenaren arabera, eta horrek
Fedaren tasen igoeren itxaropena moderatu zuen. Euro zonan, KPI orokorrak ere beherantz egin zuen, analisten kontsentsuaren itxaropenak gaindituz, ostera,
azpikoak berriz ere egin zuen hobera. Arlo makroekonomikoan, lehenengo hiruhilekoaren Amerikako BPGren goranzko berrikuspena eman zen ezagutzera,
zeinak AEBKo urteko hiruhileko hazkuntza % 2an kokatzen duen, aurreko hiruhileko % 2,6arekiko. Azkenik, arlo geopolitikoan, Errusian, Wagner taldearen
eta kupula militarraren arteko akordioa lortu zen eta hainbat hilabete iraun dituen tentsioa amaitu eta Vladimir Putin presidentearen boterearen
kontrolarentzat mehatxu garrantzitsua deuseztatu zen horrela.

ERRENTA ALDAKORRA ORAINGO HILEKO 2023ko
Burtsek aurrerapen garrantzitsuekin itxi zuten, inflazioaren eboluzioan eta, ondorioz, entitate INDIZEA ESKUALDEA ~ “yjaita DIBISA Al pAK. ALDAK.
monetarioek jalrraitu boeharreko bideanooinarrituta. Indize nagusien artean, Nasdag 100 eta IBEX-35 ESPAINIA 9.593.00 EUR %6,00 %1657
S&P—5OQ |nd|ze¢k % 6,49 eta % 6,47 lortu zuten, hurrenez hurren, sektore | g RoSTOXX-50 EUROPA 439909 EUR %4.29 %1596
teknologikoaren jarrera onak bultzatuta, eta Dow Jonesek % 4,56 hobetu zuen. |sgp-500 AEB 4.450,38 USD %6,47 %1591
Atlantikoaren beste aldean, Eurostoxx indizea % 4,29 igo zen eta lbexa, aldiz, % 6. | DOW JONES AEB 34.407,60 USD %4,56 %3,80
Munduko gainerako lekuetan, Japoniak % 7,45 egin zuen gora, eta oro har, berriz, % | NASDAQ 100 AEB 15.179,21 USD %6,49 %38,75
3,23. NIKKEI-225 JAPONIA 33.189,04 JPY %7,45 %27,19

EMERG. MSCI EMERGENTEAK 989,48 USD %3,23  %3,46

MUNDUKO MSCI GLOBALA 2.966,72 EUR %593 %13,99

Iturria: Bloomberg

ERRENTA FINKOA ORAINGO HILEKO 2023ko

Zor bonuek galerak izan zituzten mundu mailan. 10 urterako alemaniar tasak oinarrizko 11 INDIZEA EPEA MAILA  ALDAK. ALDAK.
puntu egin zuen gora eta amerikarrak oinarrizko 19 puntu. 10 urterako espainiar tasak 3HIL. 3,58 0,11 1,44
oinarrizko 5 puntu irabazi zituen eta oinarrizko 6 puntu murriztu zuen bere diferentziala | EURIBOR 6 HIL. 3,90 0,15 1,21
Alemaniarekiko. ltaliarrak, aldiz, 1 oinarrizko puntu galdu zuen eta oinarrizko 12 puntu 12 HIL. 4,13 0,20 0,84
murriztu zituen Alemaniarekiko. Errenta finko pribatuari dagokionez, aldiz, kreditu kalitate 2 URTE 3,20 0,48 0,43
onenekoak oinarrizko 8,4 puntu galdu zituen eta, txarrenekoak 33,6 galdu zituen. ALEMANIAKO ZOR PUBLIKOA 5 URTE 2,55 0,27  -0,03

10 URTE 2,39 0,11 -0,18

2URTE 3,49 0,47 0,57
ESPAINIAKO ZOR PUBLIKOA 5 URTE 3,25 0,28 0,09
10 URTE 3,39 0,05 -0,28

Iturria: Bloomberg

DIBISAK ETA LEHENGAIAK ool =
Dolarrak balioa galdu zuen gainerako dibisekiko. Haren aldean, euroak % 2,06 15 -
berreskuratu zuen eta 1,0909€/$ balioan itxi zuen. Liberak, aldiz, ez zuen aldaketarik izan 14
europar blokearen monetarekiko. Lehengaiei dagokienez, petrolioak % 5,14 egin zuen '

gora, eta urreak % 2,21 egin zuen behera

Iturria: Bloomberg

Dokumentu honen helburua informatzea da, ez da eskaintza komertziala, ezta finantza aktiboen
salerosketa egiteko eskaera bat.
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