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INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
EUROGUNEA: EBZ 
 
 
 

MAKRO AURREIKUSPENAK: 
 

Adierazlea Urtea Aurreikuspena iraila Azken aurreik. Ald. 
BPGd  2022) 3,10% 3,40% -0,30 
BPGd 2023 0,90 % 0,50 +% 0,40 
BPGd 2024 1,90% 1,90% % 0,00 

 
KPI  2022) 8,10% 8,40% -0,30 
KPI 2023 5,50% 6,30% % 0,80 
KPI 2024 2,30% 3,40% 1,10% 

 
 
 
 

Datuaren analisia 
 
 

Europako Banku Zentralak interes-tasak oraingoan oinarrizko 50 puntu igotzea erabaki zuen, % 2,5eraino, bi 
digituko inflazioak eragindako oinarrizko 75 puntuko bi igoerako bolada historikotik. 
Erakundeak onartu zuenez, tasen gorakadek "nabarmen jarraituko dute erritmo jarraituan”, inflazioa epe 
ertainean % 2ko helburuan modu egokian kokatuko dela ziurtatzeko maila murriztaileetara iritsi arte. 
 
Halaber, banku zentralak iragarri du martxotik aurrera zorraren balantzea gutxitzen hasiko dela, batez beste 
15.000 milioi euro hileko, 2023ko bigarren hiruhilekoaren amaierara arte. Aurrerago zehaztuko da hortik 
aurrerako erritmoa. 
 
EBZk, halaber, onartu zuen martxora arte euroguneko ekonomia uzkurtu egin zitekeela krisi energetikoa, 
dezelerazio globala eta finantzaketa-baldintzen gogortzea direla eta, eta, beraz, 2023ko BPGren aurreikuspenak 
beherantz berrikusi zituen. Lagardek, gainera, adierazi zuen abenduko inflazioaren datua azarokoa (% 10) baino 
txikiagoa izan daitekeen arren, urtarrilean eta otsailean berriro igoko dela uste dutela. 
 

 
 
 

Europako Banku Zentrala Euroguneko 19 estatu kideen diru-politika kudeatzeaz arduratzen den erakundea da. 
1998an eratu zen Amsterdameko Tratatuaren ondorioz, eta Alemanian dauka egoitza. EBZren eta bere diru-
politikako batzordearen helburu nagusia euroguneko prezioen egonkortasunari eustea da. Euro-sistemak 
Erkidegoaren politika ekonomikoak ere bultzatu beharko ditu, haren helburuak bete ditzan laguntzeko. 
Horretarako, ezinbestekoa da enplegu-maila altu eta hazkunde iraunkor ez-inflazionista bati eustea.  

Adierazlearen azalpena 



PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei manufaktura-
sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean 
ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle 
batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, 
ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 3  

 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
EUROGUNEA: PMIak 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 

Aurretiko irakurketan, Euroguneko manufakturen PMIa 47,8ra igo da abenduan, azaroko 47,1 puntuetatik. Hori 
da azken hiru hilabeteetan ikusi den emaitzarik onena, eta, gainera, merkatuak espero zituenak (47,1) gainditzen 
ditu. Zerbitzuen PMIak ere hobera egin du, sei hamarren igoz 49,1era arte eta adostasunean aurreikusitako 
48,5 puntuak gaindituz. Horixe da adierazleak azken lau hilabeteetan ikusi duen zifrarik onena. PMI 
Konposatuaren indizea bigarren hilabetez jarraian igo da abenduan, azaroan erregistratutako 47,8tik lau 
hilabeteko maximora igoz, 48,8ra. 
Nahiz eta abenduan uzkurdura-eremuan jarraitzeak atzeraldia izateko aukera handia adierazten duen, inkestak 
iradokitzen du edozein atzeraldi duela hilabete gutxi uste zena baino arinagoa izango dela. Manufakturen PMIaren 
dezelerazioa batez ere abenduan moteldu da, Alemania buru dela eta hornidura-baldintza hobeen eta energia-
murrizketen beldur txikiagoen konbinazioarekin lotuta. Badirudi zerbitzuen sektoreko ezinegona ere baretu egin 
dela, neurri batean bizi-kostuaren uzkurdurari buruzko beldurrak murrizteko seinaleek bultzatuta. 
Herrialdeka, Frantzian okerrera egin du, PMI konposatua 48,7tik 48ra jaitsi baita, bigarren hilabetez jarraian, eta 
2014ko azarotik izandako beherakadarik handiena, pandemia kontuan hartzen ez bada. Bien bitartean, 
Alemanian moteldu egin dira beherakada-tasak, bai manufakturen PMIarenak, bai zerbitzuenak, eta PMI 
konposatuak gora egin du bigarren hilabetez jarraian, azaroan erregistratutako 46,3tik 48,9ra. Beraz, abenduko 
irakurketak azken sei hilabeteetan Alemaniako jarduera osoaren beherakada txikiena izan du. 

Adierazlearen azalpena 
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INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
ERRESUMA BATUA: BOE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ERREFERENTZIA TASA 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 

Ingalaterrako Banku Zentralak ere oinarrizko 50 puntuko interes-tasak igo zituen, % 3,5era iritsi arte, inflazioa % 
2ra makurtzeko helburuarekin. Erresuma Batuko erakundeak Estatu Batuetako Erreserba Federalaren (Fed) 
urratsak jarraitu zituen igoeren erritmoa murriztean, Europako Banku Zentralak ordubete geroago egin zuen 
bezala. Oina azeleragailutik kentzea erabaki zuen, Erresuma Batuko urte arteko inflazio-tasa joan den azaroan 
% 10,7koa izan zela jakin eta hurrengo egunean. Urrian, berriz, % 11,1ekoa izan zen, 1981etik prezioen 
igoerarik handiena izan baitzuen. 
 
Ingalaterrako Moneta Politikako Batzordeak, sei hiruren aurkako gehiengoarekin, aipatu igoeraren alde bozkatu 
zuen. Haietako batek, ordea, diruaren prezioa hiru laurden igotzearen alde egin zuen. 
 
Bankuak, gainera, azaroan hasitako salmentarekin jarraitu zuen, batez ere kreditu-krisiaren ondorengo Arintze 
Kuantitatiboko programaren barruan 2009 eta 2021 artean erosi zituen zor publikoko bonuen zati baten 
salmentarekin, 895.000 milioi liberako balioarekin. Erakundearen helburua da aurten 80.000 milioi liberako 
(93.000 milioi euro inguru) bonuak kentzea, ekonomiaren eskaria hozteko. 
 

 
 
 
 
 

Ingalaterrako Bankua (BoE) Erresuma Batuko banku zentrala da. Herrialdearen diru-politika zehazteaz arduratzen 
da, bere Diru Politikako Batzordearen bidez. Erresuma Batuko Gobernuaren Banku Zentrala da, eta, besteak 
beste, libera esterlina jaulkitzea eta bere zirkulazioa kontrolatzea dira bere eginkizun nagusiak.  

Adierazlearen azalpena 



PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei manufaktura-
sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean 
ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle 
batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, 
ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 5  

 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
ERRESUMA BATUA: PMIak 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 

Konposatutako PMIa 49,0ra igo da ustekabean abenduan (48 aurreikusia) azaroko 48,2 puntuetatik, baina 
hazkundea adierazten duen 50eko atalasearen azpitik mantendu da. Merkatu-adostasunaren arabera, 48,0 
puntu irakurri ziren. PMI konposatuaren inflazio-adierazleak, bai enpresen sargaien kostuetarako, bai salmenta-
prezioetarako, maila baxuenetara jaitsi ziren 2021eko erdialdetik, eta horrek erregistroa babestu du. 
 
Inkestaren arabera, zerbitzuen sektore nagusiak hobekuntza guztia bultzatu du, eta Erresuma Batuko 
fabrikatzaileen beherakada areagotu egin da, 2020ko urritik lehen aldiz lanpostuak murriztu zituztelako. 
Zerbitzuen sektoreko PMIa 50,0ra igo da, azaroaren 48,8tik 48,5eko datua espero zenean. Fabrikek ekoizpen 
ekonomikoaren % 10 baino gutxiago hartzen dute, eta badirudi okerrago joan zaiela. Manufakturen PMIa 44,7ra 
jaitsi da 46,5etik, aurreikusitakoa baino kopuru txikiagoa (46,3), 2020ko maiatzetik izan duen mailarik txikiena 
markatuta, COVID-19ak eragindako lehen konfinamenduaren garaian. 
 

Adierazlearen azalpena 
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INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
AEB: KPI 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 
Azaroan, inflazioaren hazkunde-tasa sei hamarren jaitsi zen, urteko % 7,1era arte (aurreko hileko % 
7,7aren aldean), batez ere energiaren prezioen jaitsieragatik, merkatuko % 7,3ko aurreikuspenen azpitik 
kokatuz. 
 
Era berean, hileko prezioek % 0,1 egin dute gora, aurreko hilean izandako % 0,4ko hazkundearen aldean. 
 
Besteak beste, gasolinaren, elektrizitatearen eta auto erabilien merkatzeak azaroko KPIa geldiarazi zuen. 
Hornidura-kate asko ere lasaitu egin dira, eta horrek inportatutako ondasunen eta piezen kostuak murrizten 
lagundu zuen. 
 
Bestalde, azpiko inflazioa, energia eta elikagaiak alde batera utzita, urteko % 6,0raino moteldu zen 0,3 op-
etan (adibidez, urteko % 6,3 urrian). Hileko terminoetan, % 0,2 igo zen, aurreko hilean % 0,3 igo ondoren. 
 

Adierazlearen azalpena 
 
KPIa hilero prestatzen du Lan sailak. Amerikako etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun 
multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du 
produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan 
adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  



 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
AEB: FED 

 

MAKRO AURREIKUSPENAK: 
 

Adierazlea Urtea Iraileko aurreikuspena  Azken aurreik. Ald. 
BPGd  2022) +% 0,20 % 0,50 -0,30 
BPGd 2023 % 1,20 % 0,50 -0,70 
BPGd 2024 1,70% 1,60% 0,10 

 
KPI  2022) 5,40% 5,60% +% 0,20 
KPI 2023 2,80% 3,10% -0,30 
KPI 2024 2,30% % 2,50 +% 0,20 

 
LANGABEZIA  2022) 3,80% 3,70% 0,10 
LANGABEZIA 2023 4,40% 4,60% +% 0,20 
LANGABEZIA 2024 4,40% 4,60% +% 0,20 

 
 
 
 

Erreserba Federalak interes-tasen igoera berri batekin agurtu zuen urtea. AEBetako banku zentralak % 0,5eko 
igoera iragarri du funts federalen tasan, merkatuak deskontatzen zuen bezala, % 4,25-%4,5eraino, inflazioari 
aurre egiteko. 
 
Lau aldiz jarraian % 0,75eko igoera izan ondoren, Jerome Powellek igoeren erritmoa jaitsi zuen, nahiz eta 
helmuga maila altuagoa izan. Komunikatuaren arabera, etorkizuneko tasen igoeren erritmoa zehazteko, 
batzordeak kontuan hartuko ditu diru-politikaren gogortze metatua, moneta-politikak jarduera ekonomikoari eta 
inflazioari eragiten dien atzerapenak, eta ekonomiaren eta finantzen bilakaera. Prentsaurrekoan, Powellek ez 
zituen berehalako mugimenduak argitu nahi izan, eta azpimarratu zuen hemendik aurrera ez dela igoeren 
erritmoa hain garrantzitsua izango, baizik eta noraino iritsi beharko den. 
 
Halaber, Fed-ek bere aurreikuspen makroekonomikoen eguneratzea argitaratu zuen. Horien arabera, tasak % 
5,125ean kokatuko dira datorren urtearen amaieran, hau da, % 5-%5,25ean (azaroan % 4,50 eta % 5 artean 
egotea espero zuten), 2023an, gero puntu bat jaisteko tasak 2024an eta beste bat 2025ean, nahiz eta Powellek 
argi utzi zuen ez duela tasa-beherapenik pentsatuko inflazioa % 2ra hurbiltzen ez den bitartean. Bilakaera 
makroekonomikoari dagokionez, Fed-ek okerrera egin zuen bere aurreikuspenetan. 
 

 
 

 
Federal Reserve System (FED) Estatu Batuetako banku-sistema zentrala da. Herrialdeko diru-politikako 
erabakiak hartzea, banku-erakundeak ikuskatu eta arautzea, finantza-sistemaren egonkortasuna mantentzea eta 
gordailu-erakundeei, Estatu Batuetako gobernuari eta atzerriko erakunde ofizialei finantza-zerbitzuak eskaintzea 
dira bere egitekoak. Bere diru-politikaren bitartez, enplegu erabatekoa, prezioen eraginkortasuna (inflazioa eta 
deflazioaren prebentzioa barne) eta epe luzean interes-tasak moderatzea dira lortu nahi dituen helburuak. 7 

Adierazlearen azalpena 

Datuaren analisia 



 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

 
JAPONIA: PMIak 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren analisia 
 

Japonian, jardueraren adierazle aurreratuek jardueraren bilakaerari buruzko seinale mistoak erakutsi 
dituzte, industrian nabarmen okerrera eginez, zerbitzuen sektorean ikusitako hobekuntzaren aurrean. 
Zehazki, manufakturen PMIak moteldu egin du kontrakzio-erritmoa: 48,8 puntu, azaroan baino 0,8 puntu 
gutxiago. Horrela, bigarren hilabetez jarraian 50 puntuko atalasearen azpitik mantendu da, produkzioaren 
eta eskaera berrien beherakada islatuz. Era berean, 2020ko irailetik erritmo biziagoan jaitsi da sargaien 
erosketa. Testuinguru horretan, datorren urteari begira, sentimendu ekonomikoak beherantz egin du 8 
hilabetetan, baina maila positiboan mantendu da. Ildo horretan, enpresek adierazi dute erlaxazio handiagoa 
dagoela prezioen presioetan, eta inflazio-tasak moteldu egin direla sargaien kostuetan eta salmenta-
prezioetan, 15 eta 9 hilabetera, hurrenez hurren. 
Manufaktura-sektorearekin kontrastean, zerbitzuen aurretiazko PMIa 1,4 puntu hobetu da aurreko 
hilabetearekin alderatuta, eta abenduan 51,7 puntu lortu ditu, turismoaren suspertzean eta kontsumitzaileen 
konfiantza hobetzean oinarrituta, koronabirusaren egoera hobetu eta mugikortasun-murrizketak ezabatu 
ostean. Horrek azaldu du PMI konposatua 48,9 puntutik 50era pasatzea. 
 

Adierazlearen azalpena 
PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei 
manufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren/zerbitzuen 
sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, 
hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, 
esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; 
hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 8 



 

INGURU MAKROA  
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
 
 
 
 
 

Data Eremua Adierazlea Epea Aurreikus
pena 12/19 Alemania IFO enpresen egoera Dec 87.0 

12/19 Alemania IFOren gaur egungo ebaluazioa  Dec 93.5 
12/19 Alemania IFO aukerak Dec 82.0 
12/20 Alemania Hileko ekoizpenaren prezioen indizea  Berria -2.6% 
12/20 Estatu Batuak Hileko eraikuntza-baimenak  Berria % 1,0 
12/20 Estatu Batuak Hasierako eraikuntzak Berria 1404k 
12/20 Estatu Batuak Hileko etxebizitza berriak Berria -1.5% 
12/20 Eurogunea Kontsumitzailearen konfiantza Dec P -22.8 
12/20 Japonia Tasa de equilibrio de política del BOJ Dec 20 -0.100% 
12/21 Alemania Kontsumitzailearen konfiantza GfK Jan -38.0 
12/21 Estatu Batuak Kontu korrontearen balantza 3Q -$222.0b 
12/21 Estatu Batuak Bigarren eskuko etxebizitzen salmenta Berria 4.20m 
12/21 Estatu Batuak Konf kontseiluaren kontsumitzailearen konfiantza  Dec 101.0 
12/21 Estatu Batuak Konf. batzordearen egoera Dec -- 
12/21 Estatu Batuak Konf. batzordearen aurreikuspenak Dec -- 
12/22 Erresuma Batua Hiruhileko BPGd 3Q F % 0,2 
12/22 Estatu Batuak Chicagoko Fed-en indize nazionala Berria -- 
12/22 Estatu Batuak Hiruhilekoko BPGd urtekotua 3Q T 2.9% 
12/22 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak Dec 17 -- 
12/22 Estatu Batuak Fed-en fab. jarduera Kansas Cityn Dec -- 
12/22 Frantzia SA YoY xehekako salmentak Berria -- 
12/23 Japonia Urte arteko KPIa Berria 3.9% 
12/23 Espainia Hiruhileko BPGd 3Q F % 0,2 
12/23 Italia Sentimendu ekonomikoa Dec -- 
12/23 Estatu Batuak Ondasun iraunkorren aginduak  Nov P -% 0,8 
12/23 Estatu Batuak PCE deflektorea MoM Berria % 0,2 
12/23 Estatu Batuak Michigango unibertistatearen pertz. Dec F 59.1 
12/23 Estatu Batuak Oraingo egoera Mich. U.  Dec F -- 
12/23 Estatu Batuak Aukerak Mich. U. Dec F -- 
12/23 Estatu Batuak Etxebizitza berrien salmenta Berria 600k 



 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
ERRENTA ALDAKORRA 
Joan den aste honetan, Banku Zentralen hileroko bilerek burtsen bilakaera 
baldintzatu zuten, maila globalean izandako galerekin amaitu baitzuten, Wall 
Streeten irailaz geroztik asteroko portaera txarrenarekin, eta Europan 
beherakada are nabarmenagoekin (Eurostoxx 50 -% 3,52). Fed-en eta EBZren 
bileren ondoren, inbertitzaileek zuzendu egin zuten urritik nagusi izan den 
baikortasuna, banku zentralen igorpenaren itxaropenak bultzatuta. Hilabete 
honetako bileren ondoren, zerga-igoeren hurrengo amaiera aurreratzeko diru-
erakundeen errezeloek merkatuaren baikortasuna geldiarazi zuten, eta errenta 
aldakorrak urriaz geroztik irabazitakoaren zati bat galdu zuen. Europako Banku 
Zentralak eta Ingalaterrako Bankuak hartu zuten tasaren igoeraren erritmoa 
oinarrizko 50 puntura jaitsi zuen, aurreikusitako gidoia betez. Baina arreta 
etorkizunera begira eman zitezkeen pistetan jartzen zen. Beren mezuetan, 
Europako eta Ipar Amerikako erakundeek argi utzi zuten oraindik ere tasak igo 
behar direla inflazioari aurre egiteko. Ingalaterrako Bankuaren barruan irekitako 
zatiketak ziurgabetasun handiagoa gehitu zuen hurrengo bileretan izango zuen 
norabideari buruz. Hala ere, Europako Banku Zentrala bere oldarkortasunagatik 
nabarmendu zen, datozen hilabeteetan nabarmen handiagoak izango direla 
ohartarazita. Espero baino denbora luzeagoan tasa altuagoak izateko beldurrak, 
Banku Zentralen irmotasun horrek hazkunde ekonomikoari dakarkion arrisku 
gehigarriarekin, inbertitzaile batzuen gogoari eragin zion, atzeraldi handiago 
baten beldur baitzen. Gainera, ingurune makrotik, Fed-en aurreikuspen makro 
berriek hazkundearen beheranzko berrikuspenak eta inflazio-tasen igoera 
aurreikusi zituzten, langabezia-tasaren hazkundearekin. Europako diru-
erakundeak ere beherantz berrikusten zuen bere hazkundea, eta gorantz 
prezioen bilakaera. Egun hauetan ezagututako datuek erakusten zuten 
ekonomiaren hoztea. Europan, Alemaniako Zew delakoa, espero baino gehiago 
hobetu bazen ere, maila negatiboan mantendu zen, eta PMIek ere kalkuluak 
gainditu zituzten, baina uzkurtzen jarraitzen dute. AEBetan ere KPIaren datuek 
aurreikuspenak hobetu zituzten, nahiz eta oraindik oso altuak izan, eta txikizkako 
salmentek behera egin zuten, PMIak okerrera eginda. Bien bitartean, Txinan, 
Covid kutsatzeen gailurrak bere ekonomiaren zuloa sakontzearekin mehatxatzen 
du. 

 
ERRENTA FINKOA: 
Tasa subiranoen merkatuan, nahiz eta Europan makro ahultasuna aurreikusi, 
EBZren tonu gogorrenak tentsio handia sortu zuen errentagarritasunetan, 
bundeak +22op egin baitzuen gora, % 2,15eraino, eta Europako periferikoek 
spread-ak handitu zituzten Alemaniarekin. Merkatua Europako tasen etorrera 
maila bat prezioan jartzen ari da, datorren urteko irailerako % 3,25aren gainetik. 
AEBen, nahiz eta Fed-en tonua ere hawkish izan, atzeraldi baten beldur gero 
eta handiagoak gehiago nabaritu ziren. Horrela, 10 urteko treasurya -10op jaitsi 
zen, % 3,48raino. Kredituak, bere aldetik, bere spreadak handitu zituen 
Europan. 

 
DIBISAK/LEHENGAIAK: 
Dibisen merkatuan, trukeek ez zuten gehiegi erreakzionatu Banku Zentralen 
mezuen aurrean. Euroak +% 0,44ko balioa irabazi zuen dolarraren aldean, baina 
liberaren aldean +% 1,49 hazi zen, eta BoE-k hileroko bileran erakutsitako tonu 
ez hain gogorragatik zigortuago egon zen. Lehengaien merkatuan, petrolioaren 
prezioa +%3,75 igo zen Europan urteko minimoetatik, AEBen eta Kanadaren 
arteko funtsezko oliobide baten itxierak eta Errusiako petrolio gordina bidaltzeko 
mozketaren beldurrak lagunduta, prezioa mugatzeko egiten ari diren 
negoziazioen ondoren. Banku zentralek aurreikusitako goranzko tasen doikuntza 
gehigarriek petrolio gordinaren eskariaren beheranzko eragina izango zuten, eta 
horrek saihestu egiten zuen commodityaren prezioan igoera handiagoak izatea. 
 

Indizeak 2022/5/20 Aldaketa 
astean 

Ald 
2022 

IBEX 8.112,50 -2,13% -6,90% 
EUROSTOXX 50 3.804,02 -3,52% -11,50% 
ALEMANIA 13.893,07 -3,32% -12,54% 
INGALATERRA 7.332,12 -1,93% -0,71% 
FRANTZIA 6.452,63 -3,37% -9,79% 
ITALIA 25.706,75 % -2,33 -14,14% 
S&P 500 3.852,36 -2,08% -19,17% 
DOW JONES 32.920,46 -1,66% -9,41% 
NASDAQ 100 11.243,72 2,76 -31,10% 
NIKKEI 225 27.527,12 -1,34% -4,39% 
SHANGHAI 3.167,86 -1,22% -12,97% 
MSCI WORLD 2.606,01 -2,13% -19,36% 
MSCI EMERG 957,30 -2,14% -22,30% 
 

Motak 

Gobiernos 16/12/2022 
Aldaketa 
astean 

Ald 
2022 

2 urte    
ALEMANIA 2,43 27 305 
ESPAINIA 2,68 29 330 
AEB 4,18 -17 345 
5 URTE    
ALEMANIA 2,22 28 267 
ESPAINIA 2,84 33 300 
10 urte 

ALEMANIA 2,15 22 233 
ESPAINIA 3,25 29 268 
AEB 3,48 -10 197 
Spread de 
credito (pb)  16/12/2022 

Variación Var 
Semanal 2022 

ITRX EUROPE 
(5A) 

97,15 8 49 
ITRX EUR XOVER 
( 

506,17 48 264 
 

Dibisak 2022/5/20 Aldaketa 
astean 

Ald 
2022 

$/€ 1,0586 0,44% -6,90% 
Yen/€ 144,74 0,61% 10,56% 
gpb/€ 0,87 1,49 3,74 
 

Materia 

Primas 16/12/2022 
Aldaketa 
astean 

Ald 
2022 

BRENT 78,65 3,75% 1,54% 
URREA 1.793,08 -0,24% -1,97% 
 



 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz 
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión SGIIC SAUk ez 
du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen gaineko erantzukizunik 
hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa 
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi 
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin 
dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat 
argitaratu.  


