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KPI ESPAINIA

IPC Espafia

Ultimo precio
Spain CPI Core YoY 6.9 +.6

M Spain Harmonized CPI YoY 5.6 -1.1 +10.0
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Datuaren analisia

spainiako KPla % 5,8an kokatu da, abenduko datu aurreratuen arabera. Bosgarren hilabetez jarraian egin
1 behera. Datu horien arabera, abenduko inflazioa urteko baxuena izan zen eta, 2021eko otsailetik
henengoz, aurreko urtekoa baino baxuagoa da. 2021eko abenduan, KPlaren urte arteko aldakuntza
. 6,5ekoa zen, artean Ukrainako gerra hasi gabe zegoen, baina energiaren prezioek jada tentsio handiak
tuzten COVID osteko suspertze ekonomikoaren ondorioz. Bere garaian energiaren prezioak izan ziren
spainiak eta ekonomia aurreratu gehienek bizi duten aro inflazionistaren eragile, baina horiek ere
'otagonista izan dira deseskaladan. Beste hilabete batez, elektrizitatea eta erregaiak izan ziren abenduan
‘e KPlaren progresioa arintzen gehien lagundu zuten osagaiak. Argia 2022ko azken hilabetean
ibarmendu zen; urte eta erdian ikusi ez ziren minimoak izan zituen baldintza meteorologiko o0so
wragarriei esker. Arropek, oinetakoek eta tabakoak, aldiz, indizea igoarazi zuten. Termino
armonizatuetan, inflazioa % 5,6 izan zen.

ala ere, azpiko inflazioa % 6,9 izan zen 2022an, tasa orokorra baino % 1,1 handiagoa. Datu hori
arrantzitsua da, epe ertainean prezioek izan duten bilakaeraren adierazletzat hartzen baita; izan ere, ez
tu kontuan hartzen elikagai freskoak eta produktu energetikoak, oso aldakorrak baitira. Tasa orokorra
ibarmen jaitsi zen abuztuaz geroztik, baina azpikoak beste gorakada bat izan zuen, joan den abuztuko
- 6,4aren gainetik.

Adierazlearen deskribapena

'la Estatistikako Institutu Nazionalak (EIN) prestatzen du hilero. Indize honek prezioen mailaren bilakaera
ikusten du Espainiako etxeetan kontsumitzen diren oinarrizko ondasun eta zerbitzuen multzoan,
'osketa-saski" izenez ezaguna. Ez du produktuen prezioa jasotzen, baizik eta batez beste haien balioa
nbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak

rrialdearen inflazioa zehaztuko du. 2
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Datuaren analisia

teko langabezia-eskaerek gora egin dute eta 225.000 izan dira abenduaren 24an amaitutako astean,
rreko zazpi egunetan 216.000 izan ziren. Kopuru hori adostasunaren aurreikuspenekin bat dator.

ken lau asteetako batezbesteko mugikorra 221.000 langabezia-eskaera izan ziren, hau da, aurreko
teko batezbestekoa baino 250 gutxiago, azken hori beherantz berrikusi baitzen 221.750etik 221.250era
)0 gutxiago).

Adierazlearen deskribapena

:Bko Lan Departamentuak astero argitaratzen ditu asteko langabezia-sorospenaren eskaerak.
lierazleak langabezia-sorospenaren eskaera lehen aldiz aurkezten duten pertsonen kopurua erakusten
. Langabezia-erreklamazioen kopurua lan-merkatuaren osasunaren neurri gisa erabiltzen da. Zenbat eta
kaera gutxiago egin, orduan eta indartsuagoa izango da lan-merkatua, eta alderantziz.
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INDUSTRIA-EKOIZPENA

Interanual 20

M Japan Indices of Industrial Production: Production YoY NSA - Ult precio -1.3 -4.3 F-20

>-30
|

F10

=
U I Lol suss III'.IIII.A A|I.|-I ||I|-||I I o
__.II-IIII‘| '-|II----I.-II||--II I I.I-—ll-— .. .I I
5
[. Japan Indices of Industrial Production MoM SA - Ult precio -0.1 '3.1] F-10
2012 ‘ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

INIPYOQY Index (Japan Indices of Industrial Production: Production YoY NSA) IN Prod. Indus Mensual 31JAN2012-30N0V2022 Copyrightg 2023 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2023 09:21:38

DEIUEICEREUNE

lustria-ekoizpena -% 0,1 jaitsi zen azaroan aurreko hilabetearekin alderatuta; hau da, hirugarren
abetez jarraian egin zuen behera. Uzkurtze horren aurretik, indizea -% 3,2 jaitsi zen urrian eta -% 1,7
lean; Japoniako Ekonomia, Merkataritza eta Industria Ministerioaren zifra berrikusien arabera.

aroan, Asiako herrialdeko industria-ekoizpenaren beherakadan gehien lagundu zuten industriak hauek
n ziren: erabilera orokorreko makineriarena, ekoizpen-makineriarena eta produktu kimiko organiko eta
-organikoena. Bestalde, urteko hamaikagarren hilabetean gehien hazi ziren industria-sektoreak hauek
n ziren: kimikoa (produktu organiko eta ez-organikoak eta botikak alde batera utzita), produktu
istikoena, eta makina elektriko eta informazio- eta komunikazio-ekipo elektronikoena.

Adierazlearen deskribapena

lustria Ekoizpenaren Indizeak (IPl) herrialde bateko industria-sektorea ordezkatzen duen enpresa-multzo
ten ekoizpenean izandako aldaketak neurtzen ditu. Industria-sektorearen egoerari buruz enpresei hilero
iten zaizkien galdera sorten erantzunetatik abiatuta lortzen da. Ekonomia baten ekoizpen-maila nola
latzen ari den jakitea garrantzitsua da hazkundea aztertzeko.
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Data Gunea Adierazlea Aldia Aurreikuspena
02/01 Espainia S&P Global Spain Manufakturen PMla Abe 45.9
02/01 Italia S&P Global Italy Manufakturen PMla Abe 48.5
02/01 Frantzia Manufakturen PMla Abe A 48.9
02/01 Alemania Manufakturen PMla Abe A 47.4
02/01 Eurogunea Manufakturen PMla Abe A 47.8
03/01 Txina Txinako Caixin Fabrikazioaren PMla Abe 49.1
03/01 Alemania Langabezia-tasa Abe % 5,6
03/01 Erresuma Batua Manufakturen PMla Abe A 44.7
03/01 Alemania EB KPI harmonizatua MoM Abe H -% 0,5
03/01 AEB AEBko Fabrikazioaren PMla S&P Global Abe A 46.2
04/01 Japonia Japoniako Jibun Bank Fabrikazioaren PMla Abe A --
04/01 Frantzia EB KPI harmonizatua MoM Abe H % 0,4
04/01 Frantzia Kontsumitzailearen konfiantza Abe 84
04/01 Espainia S&P Global Spain PMI Konposatua Abe --
04/01 Espainia S&P Global Spain Zerbitzuen PMla Abe 50,8
04/01 Italia S&P Global Italy PMI Konposatua Abe --
04/01 Italia S&P Global Italy Zerbitzuen PMla Abe 49,5
04/01 Frantzia S&P Global France PMI Konposatua Abe A 48.0
04/01 Frantzia Zerbitzuen PMla Abe A 48.1
04/01 Alemania Zerbitzuen PMla Abe A 49.0
04/01 Alemania S&P Global Germany PMI Konposatua Abe A 48.9
04/01 Eurogunea S&P Global Eurogunea PMI Konposatua Abe A 48.8
04/01 Eurogunea Zerbitzuen PMla Abe A 49.1
04/01 AEB ISM Manufaktura-indizea Abe 48.5
04/01 AEB FOMCen bilera aktak Abe 14 -
05/01 Txina Txinako Caixin PMI Konposatua Abe -
05/01 Txina Txinako Caixin Zerbitzuen PMla Abe 46.8
05/01 Alemania SA merkataritza-balantza Aza 7.5b
05/01 Erresuma Batua Zerbitzuen PMla Abe A -
05/01 Erresuma Batua S&P Global/CIPS UK PMI Konposatua Abe A 49.0
05/01 Eurogunea Hileko ekoizpenaren prezioen indizea Aza -% 0,5
05/01 Italia EB KPI harmonizatua MoM Abe H -
05/01 AEB ADP Enplegu-aldaketa Abe 140k
05/01 AEB Merkataritza-balantza Aza -$74,8b
05/01 AEB Hasierako langabezia-eskaerak Abe 31 -
05/01 AEB AEBko Zerbitzuen PMla S&P Global Abe A 44.4
05/01 AEB AEBko PMI Konposatua S&P Global Abe A -
05/01 Txina Merkataritza-balantza Abe -
06/01 Japonia Japoniako Jibun Bank PMI Konposatua Abe A --
06/01 Japonia Japoniako Jibun Bank Zerbitzuen PMla Abe A --
06/01 Alemania Hileko txikizkako salmentak Aza % 1,5
06/01 Alemania Fabrika aginduak MoM Aza -% 0,5
06/01 Eurogunea Kontsumitzailearen konfiantza Abe A -22.2
06/01 Eurogunea Hileko KPla Abe H -% 0,1
06/01 Eurogunea Hileko txikizkako salmentak Aza % 0,5
06/01 Eurogunea Konfiantza ekonomikoa Abe 94.5
06/01 Eurogunea Konfiantza industriala Abe -1.3
06/01 Eurogunea Zerbitzuen konfiantza Abe 3.2
06/01 AEB Langabezia-tasa Abe % 3,7
06/01 AEB Zerbitzuen ISM indizea Abe 55.0
06/01 AEB Fabrikako eskaerak Aza -% 0,8
06/01 AEB Ondasun iraunkorren aginduak Aza A -
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RRENTA ALDAKORRA

teko azken astea aldakorra izan zen, baina negoziazio-bolumena txikia
in zen burtsetan, Gabonetako datekin bat etorriz. Azken balantzean,
Ilbuespenak salbuespen, indizeek pixka bat atzera egin zuten. Makro
a moneta berrikuntzen eskasia garaian, Txinan COVID agerraldien
derak eta denbora luzeagoz interes-tasa handiagoak izatearen
ddurrak, berriro izan dute eragina inbertitzaileen asmoetan. Astea
isteko berri onak heldu ziren Txinatik: mugak berriro irekitzearen
zgarria. Neurri hori nabarmenena izan zen Asiako erraldoia “zero
JVID” politika zorrotza malgutzen hasi zenetik. Hazkundea
Ispertzeko pizgarri garrantzitsua da, eta horrek atzeraldi globalaren
ertak arinduko lituzke. Baina, badirudi makro sustapen horrek itxaron
jin beharko duela; izan ere, Asiako estatuan koronabirusak eragindako
)sitiboen olatuak eta ospitale saturatuek, oztopatu egiten dute Txinan
1izkundea berreskuratzeko itxaropena. Ondorioz, hornikuntza katea ere
riskuan dago eta =zalantzak areagotu dira munduko ekonomian
irreikusitako desazelerazioaren tamainaren inguruan. Burtsek prezioa
Ti zieten hazkundeari buruzko zalantza horiei, baina, aldi berean,
flazio luzeagoaren beldur ziren. Horri dagokionez, AEBn argitaratutako
iteko langabeziaren zifrek ez zuten ezustekorik eragin, eta merkatuko
irreikuspenak bete zituzten, okerrerako aldaketa txiki bat erakutsi
iitzuten. Datuaren bidez, inbertitzaileek ikusi zuten Fed-en interes-
sen gorakadek eragina izan zezaketela lan-merkatuaren
:ndotasunean eta, horrekin, baretu egin zen egun horretan espero
iino Fed erasokorrago bat izateko arriskua. Horrela, Ipar Amerikako
renta aldakorrak bi hilabetean izandako igoerarik handiena izan zuen
itegunean. Hala ere, asteko balantzean, inflazioari eusteko dagoen
liltasunak gehiago kotizatu zuen. Gainera, hori areagotu egingo da
tinarekin berriro hornidura-arazoak badaude, eta kontuan hartuta
strolioaren prezioaren igoerek prezioen normalizazio azkarra lortzeko
aropena ere murrizten dutela. Testuinguru horretan Banku Zentral
igusiek beren moneta-politikaren tonu murriztailea igotzea balioetsi
:n, eta horrek ekonomia errealari eragingo lioke.

RRENTA FINKOA:

flazio iraunkorrari dagokionez, gobernuko kurbek tentsioak areagotu
lzten, eta tasa subiranoek gorakada orokorra izan zuten. Europan, bund-
+170p egin zuen gora, % 2,57raino, eta AEBn, 10 urteko treasury-ak
ka bat gutxiago egin zuen gora, +13op, % 3,87raino. Kredituak,
stalde, Europako spread-ak pixka bat murriztu zituen.

BISAK / LEHENGAIAK:
yisen merkatuan, azken egun hauetan mugimenduak ez ziren o0so
inguratsuak izan. Hala ere, euroak +% 0,83ko balioa irabazi zuen
arraren aldean, eta +% 0,49koa liberaren aldean, nahiz eta balio pixka
galdu zuen Japoniako dibisaren aldean (-% 0,42). Lehengaien
wrkatuan, petrolioaren prezioa +% 1,99 igo zen. Nahiz eta Txinan,
trolio inportatzaile handienean, COVIDaren ondoriozko kutsatzeen
tua izan, berriro irekitzeko asmoek sortutako itxaropenak mantendu
an. Gainera, Errusiako ekoizpen murrizketen ohartarazpenen alde
n zuten, haren esportazioetan prezioen muga ezarri ondoren eta
Bko hotz denboralearen ostean.
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Kutxabank Gestion SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta, horri dagokionez, ez du bere gain
hartzen inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestidon SGIIC SAUk
ez du bere gain hartzen agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen
erantzukizunik. Finantza-merkatuetan jarduteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat, ez eta finantza-aktiboak erosi
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek
ezin dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati
bat argitaratu.



