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ASTEKO LABURPENA 
2022ko abuztuaren 29tik irailaren 2ra bitarteko astea 



INGURUNE MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROGUNEA: KPI 

 

 
 
 
 
Atariko datuen arabera, Euroguneko urte arteko inflazio-tasa % 9,1ekoa izan zen abuztuan, 
uztailean baino bi hamarren gehiago, orduan % 8,9ra igo baitzen, aurreikuspenen gainetik. 

 
Euroguneko prezioen igoera areagotu egin zen abuztuan, nahiz eta energiaren prezioaren urte arteko 
igoera % 38,3ra moteldu zen uztaileko % 39,6tik.  Prozesatu gabeko elikagaien KPIa % 10,9ra igo zen, 
uztailean baino bi hamarren gutxiago (% 11,1). Hala ere, zerbitzuak urte arteko % 3,8 garestitu ziren 
abuztuan, aurreko hilean baino hamarren bat gehiago; ondasun industrial ez-energetikoen prezioak, berriz, 
% 5 igo ziren, aurreko hileko % 4,5aren aldean. 

 
Azpiko inflazio-tasa % 4,3ko errekorrera igo zen abuztuan, uztailean baino hiru hamarren gehiago, 
energiaren, elikagai freskoen, alkoholaren eta tabakoaren bilakaera alde batera utzita. Energiaren eragina 
kalkulutik kanpo utziz gero, Europako inflazioa % 5,8ra igo zen, uztailean % 5,4koa izan zen bitartean. 

 
 
 
 

Adierazlearen deskribapena 
 
KPIa Eurostatek/Europako Banku Zentralak prestatzen du hilero. Indize honek prezioen mailaren bilakaera 
erakusten du Europako etxeetan kontsumitzen diren oinarrizko ondasun eta zerbitzuen multzoan, 
"erosketa-saski" izenez ezaguna. Ez du produktuen prezioa jasotzen, baizik eta batez beste haien balioa 
zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak 
herrialdearen inflazioa zehaztuko du. 2 

Datuaren analisia 



INGURUNE MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROGUNEA: BPG FRANTZIA, ITALIA 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Frantziako ekonomia % 0,5 hazi zen bigarren hiruhilekoan, duela hilabete aurreratutako aurretiazko datua 
berretsiz, lehenengoan izan zuen zuloaren ondoren, % 0,2ko jaitsierarekin, bereziki kontsumo pribatuaren 
susperraldiari esker. Familien kontsumoa % 0,3 hazi zen, urtarriletik martxora bitartean % -1,2 murriztu 
ondoren. Horretan lagundu zuten, bereziki, ostatuaren sektoreak eta jatetxeek, % 13,4ko bultzadarekin, eta 
horrek atzean utzi zuen lehen hiruhilekoan izandako %2,6ko jaitsiera. Beste faktore positibo bat kanpo-
merkataritza izan zen, hiru hamarreneko hazkundea ekarri baitzuen apiriletik ekainera, aurrekoan hamarren 
bat kenduta. Esportazioak % 0,9 gehitu ziren bigarren hiruhilekoan, eta inportazioak egonkor mantendu 
ziren. 

 
Italiako BPG % 1,1 hazi zen aurreko hiruhilekoaren aldean  (vs. + % 1,0 lehen estimazioan), etxeko 
osagaiaren ekarpenak gora egin zuelako eta merkataritza-balantzak ekarpen negatiboa egin zuelako. Urte 
arteko datuei dagokienez, Italiako ekonomia % 4,7 hazi da 2021eko bigarren hiruhilekoarekin alderatuta, 
lehen kalkulua baino % 0,1 gehiago. 

 
 

Adierazlearen deskribapena 
 

Barne produktu gordina (BPG) herrialde baten ekoizpena eta hazkunde ekonomikoa neurtzeko erabiltzen 
den adierazle ekonomikoa da. Herrialde edo ekonomia batek sortzen dituen azken ondasun eta zerbitzu 
guztien baturatik lortzen da. Estatuko zein atzerriko enpresek egiten dituzte, eta aldi jakin batean 
erregistratzen dira. 
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ASTEKO DATUEN PODIUMA 

AEB: ENPLEGU-TXOSTENA 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Langabezia-tasa 
 
 

Datuaren 
analisia 

 

Abuztuan, Ipar Amerikako ekonomiak 315.000 lanpostu berri sortu zituen, aurreko hilean baino kopuru 
txikiagoa (526.000), baina merkatuko adostasunaren estimazioak baino pixka bat handiagoa (300.000 
inguru). 
Bestalde, langabezia-tasa biztanleria aktiboaren % 3,7ra igo zen  (vs. % 3,5 uztailean), eta 2020ko 
otsaileko maila baino % 0,2 gorago kokatu zen, pandemia eten aurretik, joan den hilean lortu zuen mailara, 
alegia. 
Sektore ekonomikoka, zerbitzu profesionaletako eta hezkuntzako eta osasuneko enpresek 68.000 pertsona 
gehiago kontratatu zituzten bi kasuetan; txikizkako merkataritzako enpresek 44.000 langile gehiago izan 
zituzten, eta ostalaritza eta turismoko enpresek 31.000. 
Batez besteko lan-astearen iraupena hamarren bat murriztu zen, 34,5 ordura arte, eta orduko batez besteko 
diru-sarrerak 10 zentimo hazi ziren, 32,26 dolarreraino. 

 
 

Adierazlearen deskribapena 
 

Enplegu-txostena hilero argitaratzen du Estatu Batuetako Lan Departamentuak. AEBko lan-merkatuaren 
egoerari buruzko txosten oso bat da, eta hainbat datu biltzen ditu, horien artean aipagarriak dira 
enpleguaren sorrera (nekazaritza-sektorea alde batera utzita), langabezia-tasa eta soldaten bilakaera. 
Txosten horri esker Estatu Batuetako ekonomiaren bilakaera aurreikusi daiteke. Lan-merkatua hazten 
bada, biztanleen errenta erabilgarria handitu egingo da, eta, beraz, baliteke kontsumitzailearen gastua 
igotzea. Horrek BPGa igotzea eragingo du, eta, ondorioz, herrialdeko ekonomia hobetuko da. 
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AEB: ISM MANUFAKTURA-
INDIZEA 

 

 

 
 

Datuaren azterketa 
 

Manufakturako ISMa egonkor mantendu zen abuztuan, 52,8an, enpleguaren eta eskaera berrien gorakadari 
esker, 52. mailako jaitsieraren estimazioa gaindituz. Datu horrek atzeraldi azkar eta larri baten inguruko 
ziurgabetasuna murrizten du, herabeki bada ere. 

 
Osagaiei dagokienez, lehen esan bezala, eskaera berrien azpiindizea (51,3ra hobetu da, 48ko aurreko 
datuarekin alderatuta) eta enpleguaren zatia (54,2ko mailara hobetu da, aurreko hileko 49,9tik) 
nabarmentzen dira. Gainerako osagaietan, nabarmentzekoak dira egiteke dauden eskaeren igoera eta 
entrega-denboren hobekuntza mailakatua (hornidura-kateen erlaxazioaren seinalea). 

 
 
 
 
 
 
 

Adierazlearen deskribapena 
Manufakturen ISM indizea manufakturen eta zerbitzuen sektorearen egoerari buruzko inkesta bat da eta 
hilero egiten zaie AEBko konpainia nagusietako erosketa-arduradunei. Ekonomiaren egoera neurtzeko 
balio du, fabrikazioaren sektorean. Adierazle ekonomiko aurreratua da, hau da, beste adierazle batzuen 
etorkizuneko bilakaera aurreikusten laguntzen digu, adibidez, kasu honetan, BPGarena. Emaitza 50 baino 
altuagoa bada, hedapen ekonomikoa adierazten du; 
txikiagoa bada, aldiz, uzkurdura adierazten du 5 



INGURUNE MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

TXINA: PMIak 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Manufakturako PMI ofizialak uzkurtzen jarraitu zuen abuztuan, baina aurreko hilabetean baino erritmo 
motelagoan. Hala, adierazlea 49,4 puntukoa izan zen, eta uztailean 49 puntukoa. Caixin manufakturako 
PMIari dagokionez, abuztuan berriro erori zen uzkurdura-eremura, joan den maiatzetik lehen aldiz, 
herrialdeko zenbait lekutan fabrikak aldi baterako ixtea eragin zuten energia-mozketen ondorioz. Adierazle 
hori, nazioarteko inbertitzaile askok erreferentziatzat hartzen dutena, uztaileko 50,4 puntuetatik abuztuko 
49,5 puntuetara jaitsi zen. Analistek espero zutena baino okerragoa da datua, 50,2 puntu ingurukoa izango 
zela espero baitzuten. 
Datu horiek erakusten dutenez, sektorearen merkataritza-baldintzak okertu egin dira azken hilabeteetan, 
covid-19aren kasuen gorakadaren eta zero covid politikaren, lehortearen eta energiaren erabileraren 
murrizketen ondorioz. Era berean, Caixinen esportazio eskaeren azpiindizeak ere 50 puntutik (uzkurdura) 
behera egin zuen lehen aldiz hiru hilabetean, eta erakusten du atzerriko eskaria, pandemian zehar Txinako 
ekonomiari laguntzeko funtsezko zutabea, moteltzen ari daitekeela. 
Bestalde, manufakturaz kanpoko sektoreko PMI ofizialak hedapen-eremuan jarraitu zuen, uztaileko 53,8 
puntuetatik abuztuko 52,6 puntuetara igaro bazen ere. Bestalde, konposatutako PMI indizea 52,5 puntukoa 
izan zen uztailean, abuztuko 51,7koetatik. Caixin zerbitzuen PMIa, inkesta ofizialaren ildotik, zertxobait 
arindu zen abuztuan, COVID-19aren agerraldi berrien aurrean. Zerbitzuen adierazlea 55,0ra jaitsi zen 
uztailean erregistratutako 15 hilabeteko maximotik (55,5). 

 

 
Manufakturen/Zerbitzuen PMIa manufaktura eta zerbitzuen sektoreen egoerari buruzko inkesta bat da eta 
hilero egiten zaie erosketetako profesionalei eta enpresetako exekutiboei. Ekonomiaren egoera neurtzeko 
balio du, fabrikazioaren/zerbitzuen sektorean. Adierazle ekonomiko aurreratua da, hau da, beste adierazle 
batzuen etorkizuneko bilakaera aurreikusten laguntzen digu, adibidez, kasu honetan, BPGarena. Emaitza 
50 baino altuagoa bada, hedapen ekonomikoa adierazten du; 
txikiagoa bada, aldiz, uzkurdura adierazten du. 6 
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ADI DATORREN ASTEAN GAI HAUEI... 
 
 
 
 

Data Eremua Adierazlea Aldia Aurreikus
pena 05/09 Japonia Japoniako Jibun Bank Zerbitzuen PMIa Abu F -- 

05/09 Japonia Japoniako Jibun Bank PMI Konposatua Abu F -- 
05/09 Txina Txinako Caixin PMI Konposatua Abu -- 
05/09 Txina Txinako Caixin Zerbitzuen PMIa Abu 54.0 
05/09 Espainia S&P Global Spain Zerbitzuen PMIa Abu 53.2 
05/09 Espainia S&P Global Spain PMI Konposatua Abu -- 
05/09 Italia S&P Global Italy Zerbitzuen PMIa Abu 48.8 
05/09 Italia S&P Global Italy PMI Konposatua Abu 47.7 
05/09 Frantzia Zerbitzuen PMIa Abu F 51.0 
05/09 Frantzia S&P Global France PMI Konposatua Abu F 49.8 
05/09 Alemania Zerbitzuen PMIa Abu F 48.2 
05/09 Alemania S&P Global Germany PMI Konposatua Abu F 47.6 
05/09 Eurogunea Zerbitzuen PMIa Abu F 50.2 
05/09 Eurogunea S&P Global Eurogunea PMI Konposatua Abu F 49.2 
05/09 Eurogunea Sentix inbertitzailearen konfiantza Ira -27,0 
05/09 Erresuma Batua Zerbitzuen PMIa Abu F 52.5 
05/09 Erresuma Batua S&P Global/CIPS UK PMI Konposatua Abu F 50.9 
05/09 Eurogunea Hileko txikizkako salmentak Uzt % 0,5 
06/09 Alemania Fabrika aginduak MoM Uzt -% 0.5 
06/09 AEB Zerbitzuen ISM indizea Abu 55.2 
07/09 Alemania Hileko Industria-ekoizpena SA Uzt -% 0.5 
07/09 Eurogunea Hiruhileko BPG SA 2Q F % 0,6 
07/09 AEB Merkataritza-balantza Uzt -7.01e+10 
09/07 AEB Beige Liburua - Erreserba Federala 0 0 
07/09 Txina Merkataritza-balantza Abu 9.17e+10 
09/08 Japonia Hiruhileko BPG SA 2Q F % 0,7 
08/09 Japonia Oinarrizko merkataritza-balantza BoP Uzt -1,137E+16 
08/09 Frantzia Merkataritza-balantza Uzt -1,356E+13 
08/09 Eurogunea EBZren birfinantzaketa-tasa nagusia 39692 12,5 
08/09 AEB Hasierako langabezia-eskaerak 37865 -- 
09/09 Txina Urte arteko KPIa Abu % 2,8 
09/09 Frantzia Hileko industria-ekoizpena Uzt -% 1,2 
09/09 Espainia Hileko industria-ekoizpena Uzt -- 
09/09 AEB Handizkako merkataritza-salmentak Hilean behin Uzt -- 



 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
 

ERRENTA ALDAKORRA 
Joan den aste honetan, ezkortasuna mantendu da burtsetan, eta jaitsiera 
orokortuekin itxi dira, batez ere, Wall Streeten. Hazkunde 
ekonomikoarekiko kezka ez zen eten. Alde batetik, EBZk eta Fedek 
inflazio errekorra geldiarazteko diru-politika oldarkorrari buruz emandako 
mezu irmoak agertu ziren. Gainera, argitaratu ziren datu makroek 
protagonismoa izan zuten banku zentralekin. Eurogunean, abuztuan 
prezioak maximo historikoetan jarri ziren berriro, eta uztailarekin 
alderatuta, igo egin ziren. Manufakturako PMIaren uzkurdura ere 
baieztatu zen. Txinan, kontrakzio eremuan manufakturako PMI bat 
zegoela, COVID-19 agerraldi berrien ondorioz Chengdu hiria itxi zela 
argitaratu zen, eta Shenzhengo zentro teknologikoan urruntze sozialerako 
arau berriak ezarri ziren. AEBetan uste baino manufakturako ISM 
erregistro hobeak izan genituen, eta ostiralean Estatu Batuetako 
enpleguari buruzko espero zen txostena ezagutu zen, non langabezia-
tasa zertxobait igo zen abuztuan, eta horrek, soldaten inflazio-presioei 
eustearekin batera, Fedek tasen igoeraren espirala leuntzea ekar lezake, 
albiste ona burtsentzat. Hala ere, Europako itxieren ondoren, jakitera 
eman zen Gazprom gas ekoizle errusiarrak Nord Stream gasbidearen 
bidezko hornidurak geldituko dituela mugarik gabe. Hori, G7ko liderrek 
Errusiako petrolioarentzat gehienezko prezio bat ezartzea adostu eta ordu 
batzuetara. Albiste horrek eragin negatiboa izan zuen AEBetako burtsa-
indize nagusietan, eta horrek azaltzen du asteko galeren buru izatea. 

ERRENTA FINKOA: 
Beste aste batez, motak tenkatu egin ziren Atlantikoaren bi aldeetan. 
Europan, KPIaren argitalpenak, adostasunaren estimazioak gaindituz, 
agerian utzi zuen oraindik ez dela inflazioaren gailurrera iritsi, krisi 
energetikoaren larriagotzearen aurrean, eta EBZri buruzko itxaropenek 
gora egin zuten. Moneta-merkatuen arabera, % 80ko probabilitatearekin 
(% 50 joan den asteazkena baino lehen), entitateak 75 oinarrizko puntu 
igoko ditu tasak aste honetako bileran. Hala, hamar urterako bonu 
alemaniarrak oinarrizko 14 puntu egin zuen gora, % 1,53raino, eta 10 
urterako bonuak oinarrizko 12 puntu egin zuen gora Espainian, 
% 2,71raino. AEBetan, Europako joera bera (10 urterako treasurya + 
oinarrizko 15 puntu, % 3,19raino). Bestalde, kredituak bere diferentzialak 
zertxobait handitu zituen Europan. 

 
DIBISAK / LEHENGAIAK: 
Euroa dolarrarekiko parekotasunaren inguruan mugitu zen astean zehar, 
eta saldo negatiboa izan zuen asteko zenbaketan (% -0,11). Bloke 
europarraren dibisa bai antzeman zen yenaren eta liberaren aurrean. 
Azpimarratzekoa da egun hauetan Ipar Amerikako dibisa 24 urteko 
maximora iritsi zela yenaren aldean. Lehengaiei dagokienez, petrolioaren 
prezioa % 6,70 jaitsi zen. Munduko hazkunde ahulak eta Txinako blokeo 
neurri berriek, koronabirus agerraldi berriei aurre egiteko, merkatuko 
aurreikuspenek baino pisu handiagoa izan zuten OPEP+ek petrolio 
gutxiago hornitzeko, karteleko kideak ez baitira gai izaten ari ekoizpen 
helburuak betetzeko. Dolarraren irmotasunak ere ez zien mesede egin 
urrearen prezioaren gorakadari, %1,49 galdu baitzuen. 

Indizeak 2022/09/02 
Aldaketa 
Astean 

Ald 
2022 

IBEX 7.932,20 -% 1,63 -% 8,97 

EUROSTOXX 
50 

3.544,38 -% 1,65 -% 17,54 

ALEMANIA 13.050,27 % 0,61 -% 17,84 

INGALATERR
A 

7.281,19 -% 1,97 -% 1,40 

FRANTZIA 6.167,51 -% 1,70 -% 13,78 

ITALIA 23.927,94 -% 0,08 -% 20,09 

S&P 500 3.924,26 -% 3,29 -% 17,66 

DOW JONES 31.318,44 -% 2,99 -% 13,81 

NASDAQ 100 12.098,44 -% 4,02 -% 25,87 

NIKKEI 225 27.650,84 -% 3,46 -% 3,96 

SHANGHAI 3.186,48 -% 1,54 -% 12,45 

MSCI WORLD 2.605,21 -% 3,32 -% 19,39 

MSCI EMERG 972,02 -% 3,43 -% 21,10 

 

Gobernuen tasak 
2022/09/02 

 

Aldaketa 
Astean 

Ald 
2022 

2 urte    

ALEMANIA 1,10 11 172 

ESPAINIA 1,28 11 189 

AEB 3,39 -1 266 

5 urte    

ALEMANIA 1,31 13 176 

ESPAINIA 1,93 11 208 

10 urte 

ALEMANIA 1,53 14 170 

ESPAINIA 2,71 12 215 

AEB 3,19 15 168 
Kreditu-spreada (op) 
2022/09/02 

 

Aldaketa   Ald 
Astean     2022 

ITRX 
EUROPE (5A) 

113,19 1 65 

ITRX EUR 
XOVER 

556,07 1 314 

 

Dibisak 2022/09/02 
Aldaketa 
Astean 

Ald 
2022 

$/€ 0,9954 -% 0,11 -% 12,45 

Yena/€ 139,56 % 1,78 % 6,60 

gpb/€ 0,86 % 1,84 % 2,90 

 

Lehengaiak
 2022/09/02 

 

Aldaketa 
Astean 

Ald 
2022 

BRENT 93,80 -% 6,70 % 21,09 

URREA 1.712,19 -% 1,49 -% 6,40 

 



 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta, horri dagokionez, ez du bere gain 
hartzen inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz 
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión SGIIC SAUk 
ez du bere gain hartzen agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen 
erantzukizunik. Finantza-merkatuetan jarduteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa 
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat, ez eta finantza-aktiboak erosi 
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek 
ezin dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati 
bat argitaratu. 


