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PMI Manufacturero

Ultimo precio
M Markit/BME Germany Manufacturing PMI SA 65.90 +.80
M Markit France Manufacturing PMI SA 58.00 -1.00

Espafa L40
Francia

| Markit Eurozone Manufacturing PMI SA 62.80 -.60 35
Markit Italy Manufacturing PMI SA 60.30 -1.90
M Markit Spain Manufacturing PMI SA 59.00 -1.40 30

PMI Servicios Espaiia

Ultimo precio
M Markit Germany Services PMI Business Activity SA 61.80 +4.30
56.1

M Markit France Services PMI SA 80 -1.00 Francia
L | Markit Eurozone Services PMI SA 59.80 +1.50
Markit Italy Services PMI SA 58.00 +1.30 10
M Markit Spain Services PMI Business Activity SA  61.90 -.60
Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun
2018 2019 2020 2021
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Analisis del dato

El PMI manufacturero de la Eurozona perdié impulso en julio, retrocediendo 0,6 puntos hasta los 62,8
puntos y situandose en niveles de marzo, aunque cerca de los maximos histéricos registrados en junio. Esta
evolucién negativa del indicador se debid a las dificultades de los fabricantes y sus proveedores para atender
la creciente demanda de pedidos, a medida que la variante delta del covid-19 avanza, amenazando
nuevamente a las cadenas de suministros. EI PMI de servicios aumento en julio en la Eurozona, apoyado
en la relajacion de las restricciones por el coronavirus. Asi, el dato subi6 +1,5 puntos respecto al mes anterior
y se situd en 59,8 puntos. El desglose por paises mostrd un incremento elevado en el indicador aleman, y
algo mas moderado en el de ltalia. Mientras, en Francia y en Espafa, descendié algo respecto al mes
anterior. En cuanto al PMI compuesto, éste subié en la Eurozona, avanzando al ritmo mas rapido desde
junio de 2006. El indicador se situ6 en 60,2 puntos (vs 59,5 anterior). Por paises, repunté en Alemania e
Italia, pero descendié en Francia y Espafia .

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero. Sirve para medir el
estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la fabricacién/servicios. Es un
indicador econ6mico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucion futura de otros
indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50, indica expansion
econdmica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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PRODUCCION INDUSTRIAL PRINCIPALES ECONOMIAS

Ultime precio

M Germany Industrial Production YoY NSA WDA 51173 -11.4827
M France Industrial Production YoY SA 7.0537 -13.3547 60
M Spain Industrial Production Workday Sean. Adjusted YoY 1110 -13.90
M Italy Industrial Production YoY WDA 13.9413 -7.1171 40
L | Eurostat Industrial Production Eurozone Industry Ex Construction YoY WDA - a 5/31/21 20.50  -18.90
20 5N
' z
e P ( 5.1173
. -20
ANUAL Francia
Alemania -40
M Germany Industrial Production Incl Construction MoM -13292 -.5292
M Spain Industrial Production Workday Sean. Adjusted MoM -1.0386 -2.517
M Italy Industrial Production MoM SA 0.9756 +2.6071

M Eurostat Industrial Production Eurozone Industry Ex Construction MoM SA - a 5/31/21 -1.00  -1.60

Ultime precio
M France Industrial Production MoM SA 0.4625 +.8516 MENSUAL ‘
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Analisis del dato

La produccion industrial defrauddé en Espafia y Alemania, y crecié en linea con lo esperado en ltalia y
Francia. En junio, el indice de Produccion Industrial (IP1) en Espafia, en términos desestacionalizados, cayo
un 1% con respecto al mes anterior. Sin embargo, en términos interanuales, el indicador subié un 11,2% en
junio respecto al mismo mes de 2020, acumulando cuatro meses consecutivos al alza. Todos los sectores
registraron crecimiento en la produccién en términos interanuales. La produccién industrial alemana
ajustada estacionalmente continué su senda a la baja, con una contraccién de un 1,3% respecto al mes
anterior. En términos interanuales, ésta se increment6 un 5,1% frente a junio de 2020, La produccién
industrial en ltalia ajustada estacionalmente avanz6 un 1,0% respecto al mes anterior, tras caer un 1,5%
mensual en mayo. En términos interanuales, el indice de produccion industrial repunté un 13,9% respecto a
junio de 2020. En Francia el indicador subi6 en el sexto mes del afio un 0,46%.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IP1), mide los cambios en la produccién de un conjunto de empresas
representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a unos cuestionarios
gue se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del sector industrial. El
conocimiento de coémo esta variando el nivel de produccion de una economia es importante para el andlisis
del crecimiento.
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PMI Manufacturero

PMI Servicios

Ultimo precio
M Markit/CIPS UK Manufacturing PMI SA 60.40 -3.50
W Markit/CIPS UK Services PMI Business Activity SA 59.60 -2.80

+10

Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun
2018 2019 2020 2021
MPMIGBMA Index (Markit/CIPS UK Manufacturing PMI SA) UK pmi s Mensual 31JAN2016 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 05-Aug-2021 09:12:14

Analisis del dato

El PMI manufacturero de IHS Markit baj6 en julio hasta los 60,4 puntos desde el nivel de 63,9. El indicador
se vio lastrado por la paralizacion de la oferta que provocéd la moderacion en los ritmos de produccion,
demanda de nuevos pedidos y creacién de empleo.

El PMI de Servicios de Markit/CIPS RU retrocedid en julio ante la preocupacion por la posible
desaceleracion de la recuperacion de la economia como consecuencia de la expansion de la variante delta.
El indice, que encadend el segundo mes de caida consecutiva tras el maximo histérico registrado en el mes
de mayo, se situ6 en 59,6 puntos, -4,8 puntos respecto al mes anterior.

El PMI compuesto también cay6 en julio y se situ6é en 59,2 puntos respecto a 62,2 puntos del mes de junio.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero. Sirve para medir el
estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la fabricacién/servicios. Es un
indicador econ6mico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucion futura de otros
indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50, indica expansion
econdmica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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Analisis del dato

El Banco de Inglaterra confirmd su prevision de que la economia britanica crecera un 7,25 % en 2021 y
elevo de un 5,75% a un 6 % la expansion en 2022, al tiempo que mantuvo sin cambios los tipos de interés,
en el 0,1 %, y su programa de compra de deuda, tal y como se esperaba. Por ahora predomina entre los
miembros del comité la opinion de que la inflacion, actualmente en el 2,5 %, y que se prevé que llegue al
3% a finales de afo, ird bajando eventualmente hasta colocarse por debajo del objetivo oficial del 2 %. Al
término de la reunién de su comité de politica monetaria, la entidad explicé que, pese al incremento de la
inflacion, de momento no alterard los tipos ni su programa de alivio cuantitativo, al que destina 895.000
millones de libras (1,05 billones de euros) para la compra de deuda sobre todo publica pero también
privada. La entidad monetaria comenzara a reducir su stock de bonos cuando el tipo de referencia alcance
el 0.5%.

Descripcion de indicador

El Banco de Inglaterra (BoE) es el banco central del Reino Unido. Es el encargado de dictar la politica
monetaria del pais a través de su Comité de Politica Monetaria. Funciona como el Banco Central del
Gobierno del Reino Unido y entre otras su funcion es la de emitir y controlar la circulacién de la libra
esterlina.
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Ultimo precio
M ISM Manufacturing PMI SA 59.50 -1.10
M ISM Services PMI 64.10 +4.00

ISM Servicios l@

ISM Manuf.

50
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Andlisis del dato

El ISM Manufacturero retrocedié ligeramente en julio. El indicador, que quedaba ligeramente por debajo de
las estimaciones, pas6 de 60,6 a 59,5. Por componentes, Empleo y Pedidos Pendientes mostraron una
buena evolucién mientras que, los Nuevos Pedidos, las Importaciones, Inventarios y Produccion perdieron
inercia. Ademas, los precios pagados sufrieron un ligero retroceso, de 92,1 a 85,7, tras los maximos
alcanzados. Con todo, las cifras siguen siendo buenas y muestran que la actividad manufacturera
americana contindia en expansion.

El ISM de Servicios, aumentd con fuerza en julio. Este dato adelantado de actividad se situ6 en 64,1 puntos
(vs 60,1 anterior) registrando el decimocuarto mes consecutivo de alzas.

Descripcion de indicador

ISM manufacturero/servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los responsables de compras
de las principales compafiias americanas acerca de las circunstancias del sector manufacturero/servicios.
Sirve para medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la
fabricacion/servicios. Es un indicador economico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la
evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior
a 50, indica expansion economica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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INFORME DE EMPLEO

TASA DE PARO

S — .

2

2019 2020 2021

Andlisis del dato

El mercado laboral repunté con fuerza en julio, al sumar 943.000 néminas no agricolas el pasado mes, por
encima de los 870.000 previstos por el mercado. Al mismo tiempo, la tasa de desempleo cayd en medio
punto porcentual hasta situarse en el 5,4%, tres décimas mejor de lo esperado por los analistas. Los
aumentos de empleo mas notables se produjeron en el sector del ocio y la hosteleria, en la educacion de
las administraciones locales asi como en los servicios profesionales y empresariales. Por otra parte, Las
revisiones al alza del empleo en mayo y junio resultaron en 119.000 empleos mas de lo que se habia
previsto anteriormente. El numero de desempleados se redujo en 782.000 personas, hasta los 8,7 millones.
Sin embargo siguen estando muy por encima de sus niveles anteriores a la pandemia, cuando el paro
oscilaba el 3,5% y se registraban 5,7 millones de estadounidenses sin trabajo. La tasa de participacién de la
poblacién activa apenas vario, situandose en el 61,7%, y se ha mantenido dentro de un estrecho rango del
61,4% al 61,7% desde junio del afio pasado. En julio, el salario medio por hora de todos los empleados
aumento 11 centavos, hasta 30,54 dolares, tras los aumentos de los tres meses anteriores.

Descripcion de indicador

El informe de empleo se publica mensualmente por el Departamento de Trabajo de Estados Unidos. Es un
informe completo sobre la situacién del mercado laboral estadounidense e incluye varios datos entre los
gue destacan, la creacion de empleo (excluyendo el sector agrario), la tasa de paro y la evolucién de los
salarios. Este informe permite realizar un prondstico de la marcha de la economia estadounidense. Si el
mercado laboral esta creciendo, aumenta la renta disponible de los habitantes, por lo que podra subir el
gasto del consumidor, lo que llevara a una subida del PIB y, por consiguiente, una mejora en la economia
del pais.
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PMI Manufacturero

PMI Servicios

Ultimo precio
M Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 53.00 +.60
M Jibun Bank Japan Service PMI Business Activity SA 46.40 -1.60

F20

Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun
2018 2019 2020 | 2021
MPMIJPMA Index (Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA) JN PMI Manuf y Serv. Men Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P.

Andlisis del dato

El PMI manufacturero, en su lectura final, subi6 en julio hasta los 53 puntos, desde el 52,2 del mes anterior.

02-Aug-2021 10:52:59

Por su parte, el indice de gerentes de compras de servicios, a pesar de haber sido revisado al alza desde
su lectura preliminar, cay6 al nivel de 46,4 desde el nivel de 48 del mes anterior, fruto de las medidas
impuestas para combatir el resurgimiento de las infecciones por coronavirus. El indicador se sitla por
decimoctavo mes consecutivo por debajo de la barrera de 50.

Con ello, el PMI compuesto final de Japon de au Jibun Bank descendi6 a 48,8 desde los niveles de 48,9 de
junio.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero. Sirve para medir el
estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la fabricacidn/servicios. Es un
indicador econdémico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucion futura de otros
indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50, indica expansion
econdmica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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60

PMI Servicios Caixin +45

40

F35

II Manuf. Caixir

Ultimo precio 30
M Caixin China Manufacturing PMI SA 50.3 -1.0
M Caixin China Services PMI Business Activity SA 54.9 +4.6

+25

Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun
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CPMINDX Index (China Manufacturing PMI SA) CH PMIs Mensual 31DEC2018-31JUL2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 09-Aug-2021 11:12:32

Andlisis del dato

El PMI manufacturero de Caixin retrocedié en julio. El sector manufacturero cayd de 51,3 puntos a 50,3
puntos. El dato alcanz6 su peor cifra desde abril del 2020, duramente afectado por la contraccion de la
demanda, por primera vez en mas de un afio.

Por su parte, el PMI de servicios de Caixin mejor6é en julio, gracias al repunte de nuevos pedidos, tras
registrar en junio el minimo en 14 meses. El indice se situé en 54,9 puntos frente a 50,3 puntos del mes de
junio.

Con todo ello, el indicador PMI compuesto avanzd, pasando de 50.6 unidades en junio a 53.1 el mes
pasado.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero. Sirve para medir el
estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la fabricacidn/servicios. Es un
indicador econdémico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucion futura de otros
indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50, indica expansion
econdmica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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lATENTOS LA SEMANA QUE VIENEA...

Fecha Zona Indicador
09/08 |[China IPC interanual
09/08  |Alemania Balanza comercial
09/08  |Eurozona Confianza del inversor Sentix
10/08  |Alemania Expectativas de encuesta ZEW
10/08  |Alemania ZEW Encuesta de la situacion actual
10/08  |Eurozona Expectativas de encuesta ZEW
11/08  |Alemania IPC UE armonizado MoM
11/08 [ltalia IPC UE armonizado interanual
11/08  |Estados Unidos [IPC mensual
12/08  |Reino Unido  [PIB trimestral
12/08  |Reino Unido  [Produccidn industrial mensual
12/08  [ReinoUnido  |Balanza comerc visible GBP/MM
12/08  |[ltalia Balanza comercial total
12/08  |Eurozona Produccion industrial SA Mensual
12/08  |Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo
13/08  [Francia Tasa de desempleo ILO
13/08 Francia IPC UE armonizado MoM
13/08  |Espaiia IPC UE armonizado MoM
13/08  |Eurozona Balanza comercial SA
13/08  |Estados Unidos |Percepcion de la U. de Michigan
13/08  |Estados Unidos |Situacion actual U. de Mich.
13/08  [Estados Unidos |Expectativas U. de Mich.
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RENTA VARIABLE

Evqucic’>_n positiva en las bolsas a nivel global, con ganancias mas [|\[p]{=s Variacion Var 2021
pronunciadas en Europa que en EE.UU. Los resultados Semanal
mpresarial ntinuaron ofrecien ifr raban |
empresariales, que continuaron ofrecie do cifras que supe aban las BEX 8.879.00 2.34% 0.07%
expectativas, y unos datos macro que en términos generales,
apoyan la recuperacion de las economias, explicaron el tono méas EUROSTOXX 50 417454 | 208% | 1751%
optimista de _Igs mversores._En China, la mala evoluc_;lon en cu’anto & EVANIA 1576145 | 1.40% 14,80%
la propagacion de la variante delta de coronavirus, llevé a la
implantaciéon de nuevas restricciones para su control, con un [NGLATERRA 112295 1,29% 10,25%
:jnercado in_q_uieto portla terés_ién quebesto puede catIJs_ar alas (I:adenlas FRANCIA 6.816,96 309% 22.80%
e aprovisionamiento. Sin embargo, se relajaron algo las " ;
preocupaciones por las injerencias regulatorias del gobierno chino, y [TALA 2851551 | 234% | 1782%
el Shanghai termind con balance positivo (+1,79%). En la recta final sgp 50 443652 0,94% 18,12%
de la sélida temporada de resultados empresariales, con el 90% de 0 0
las compafiias del S&P500 ya informado, el ritmo de ganancias es LIS 3520851 | 0.78% 15,04%
del 15% en este segundo trimestre. En el entorno macro, en Europa, NASDAQ 100 1510936 | 1,00% | 1723%
H 3
los PM_I§ _compu_estos mejoraron  en la Eu’rozona, aunque la NIKKE] 225 2782004 | 1.97% 1,37%
produccién industrial sufrid una inesperada caida en Alemania. En
EE.UU, la creacién de empleo sorprendié, con una fortaleza superior |SHANGHA 345823 | 1,719% 043%
a.Ia esperada, y los datgs de ISM fuer.on mixtos, aunque con buer'k?ls MSCI WORLD 3.098,06 0,94% 15,17%
cifras. Comentar también que este jueves, se celebré la reunion 1 0
mensual del Banco Central inglés, que mantuvo sin cambios su MSCIEMERG 129293 | 115% 0,10%
politica monetaria.
RENTA FIJA: Tipos 06/08/2021 | N3O 1 5001
. L, Ly Gobiernos SEINEYEL
El buen dato de empleo estadounidense condiciond la evolucion de s
la deuda soberana a ambos lados del Atlantico, con ventas aevana -0,76 1 -6
generalizadas, algo mas contenidas en Europa. Aunque en menor |Espafa -0,61 -3 1
medida, también afectaron las palabras del vicepresidente de la E% L 2 2
Fed, apuntando que a partir de finales del 2022 podrian darse 1as [, gyania -0,73 1 1
condiciones para elevar los tipos. Asi, la rentabilidad del treasury a |espara 0,41 2 -2
10 afios termin6é sumando +7pb, hasta el 1,30%, después de haber FEILS 046 N i
caido durante la semana al 1,177%, su nivel mas bajo desde ' " 09 3 1
febrero. En !Europa, 'eI bund repun'té +1pb, hasta el -0,46%, Yy en e 1:30 7 38
Espana, el tipo aJ mismo plazo bajé -3pb','con lo que la prima de Spread de 06/08/2021 | VariACION o
riego se estrechd hasta los 70pb. Estabilidad en el mercado de [SiElieN(s)] Semanal
crédito. ITRX EUROPE (5A) 46,10 0 -2
ITRX EUR XOVER (5A) 231,87 -4 -9

DIVISAS / MATERIAS PRIMAS:

En divisas, la evolucion de los tipos, con mayor tensionamiento enBAYEES
Norteamérica, explico el fortalecimiento del dolar, alcanzandojg

maximos de cuatro meses frente a la moneda del bloque europeo. El yene

euro también se deprecié contra la libra y el yen. En materiasigevie

06/08/2021

129,65
0,85

Variacion
SEINELE

Var 2021

-3,72%
2,47%
-5,33%

primas, el precio del petréleo cayé un -6,77%, afectado por las
tensiones en Oriente Medio, con noticias del secuestro de un buque

por parte de fuerzas supuestamente respaldadas por Iran. Ademas, [YjRuRrSI.

aumentaron las preocupaciones por la variante delta de coronavirus.
Las nuevas restricciones a la movilidad amenazan las expectativas

70,28
1.763,03

06/08/2021

SEIERED

Variacion

Var 2021

37,35%
-7,13%

alcistas de la demanda. Afiadir también el dato de acumulacién por
sorpresa de las existencias de crudo en EE.UU. El oro, por su parte,
baj6 un -2,82%, hasta los 1.763,03 $/onza.
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informacion y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidon alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafos que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posiciéon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razon.



