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ASTEKO DATUEN PODIUMA
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Datuaren analisia

anufakturen PMla 62,5era igo da martxoan, otsaileko 57,9tik eta 62,4ko hasierako kalkulutik;
kurketarik altuena 1997ko ekainean inkesta egiten hasi zenetik. Europa koronabirusaren infekzio
le berri bat izaten ari da, eta gobernuek kontrol zorrotzak ezarri dizkiete herritarrei, blokean nagusi
n zerbitzuen industria kaltetuz. Nolanahi ere, fabrikatzaileek susperraldi ekonomikoa sustatu dute
ste behin, barne-eskaria handituz eta esportazioak handituz.

rrrialdeei begira, Alemanian, adierazlearen hedapenak marka guztiak hautsi ditu (66,6 puntu,
ariko datua berdinduz), nahiz eta hobetzeko joera eskualde osora zabaldu den. Espainian, PMlak
15 urteko erritmorik bizkorrenean egin du gora martxoan, 56,9 puntura igo baita otsaileko 52,9tik.

Adierazlearen azalpena

VI Manufaktura-indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei euroguneko
anufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren
tktorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko
Irreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko
ilio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik gorakoa bada,
;onomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den
rinale.
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Ultimo precio

M Italy HICP YoY NSA 0.6 -4

M Germany HICP All Items YoY 20 +4

4 France European Harmonised CPI YoY 1.4 +.6 b3o
171 Euro Area MUICP All Items YoY NSA 1.3 +.4 :

Alemania

NA

i

Eurozona

I

. Sep DITC Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep D\Tc Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar
2009 | 2010 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 2021
ITCPEY Index (Italy HICP YoY NSA) EU ipc (4) Diario 30JUN2009-31MAR2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 31-Mar-2021 16:55:15

Datuaren analisia

Jroguneko urte arteko inflazio-tasa % 1,3an kokatu da martxoan, otsaileko 0,9tik, eta prezioen
oerarik handiena izan da 2020ko urtarriletik, energiaren prezioen bilakaerari esker, datuaren lehen
ilkuluaren arabera. Energiak urte arteko % 4,3ko balioa irabazi zuen 2021eko hirugarren
ruhilekoan, aurreko hilean izandako % 1,7ko beherakadaren ostean. Azpiko inflazio-tasa,
\ergiaren prezioen eragina alde batera uzten duena, % 0,9ra jaitsi da martxoan, otsaileko %
1etik. Datuak eskuragarri dituzten herrialdeen artean, Grezian soilik jaitsi dira prezioak martxoan,
te arteko % 2ko beherakadarekin. Prezioen igoerarik handienak Luxenburgon izan dira, % 2,4ko
inditzearekin, Austria eta Alemaniaren aurretik, % 2ko urte arteko inflazio-tasarekin biak.

spainian, inflazio-tasa harmonizatua % 1,2an kokatu da martxoan, otsailean erregistratutako -%
1aren aldean.

Adierazlearen azalpena

2la hilero prestatzen du Eurostat/Europako Banku Zentralak. Europako etxeek kontsumitzen
tuzten oinarrizko zerbitzu eta ondasunen multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du,
rosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez
yste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak
srrialdearen inflazioa zehaztuko du.
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PMI MANUFAKTURA-INDIZEA

PMI Manufacturero
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F30

Ultimo precio
W Markit/CIPS UK Manufacturing PMI SA 58.9 +3.8
m Markit/CIPS UK Services PMI Business Activity SA 56.8 +7.3
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Datuaren analisia

anufakturen PMla 58,9an kokatu da martxoan, eta 57,9 puntuko atariko irakurketa gainditu du,
zken 40 hiletako maximoetan. Otsailean, aldiz, 55,1 puntutan kokatu zen adierazlea.

Adierazlearen azalpena

VI Manufaktura-indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei
anufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren
tktorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du.
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Ultimo precio
M ISM Manufacturing PMI SA 64.7 +3.9
M ISM Services PMI 63.7 +84
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Datuaren analisia

M adierazlearen arabera, manufakturen sektorea espero baino gehiago hazi da martxoan.
osketen kudeatzaileen indizeak 64,7ra egin du gora, 3,9 puntuko igoerarekin, eta, beraz, hazkunde
>kor bat egon da hamargarren hilabetez jarraian. Hazkundeak analisten aurreikuspenak gainditu
u (61,2), eta indizearen osagai guztiek gora egin dute, prezioek izan ezik.

rbitzuen ISMa, bestalde, 63,7an kokatu da martxoan, lehenago inoiz erregistratu gabeko mailan,
! puntu igo baita otsailetik. AEBetan, Covid-19aren kontrako txertatze-prozesuan egindako
rrerapenei esker, mugikortasun-murrizketa gehienak bertan behera utzi dira, xehekako
srkataritzari eta beste sektore batzuei (ostalaritzari eta turismoari, adibidez) mesede egin diena.

Adierazlearen azalpena

M zerbitzuen/manufaktura-indizeak konpainia amerikar nagusietako erosketen arduradunei hilero
liten zaien inkesta bat du oinarri. Bertan, manufaktura-sektorearen egoeren inguruan galdetzen
ie. Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio
.. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango
ten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako
ttua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea,
onomia uzkurtzen ari den seinale.




l INGURU MAKROA .
ASTEKO DATUEN PODIUMA

ENPLEGUAREN TXOSTENA
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Datuaren analisia

ertaketa-prozesuak aurrera egin ahala, ekonomia suspertu egin da AEBetan, eta, horri esker,
6.000 lanpostu sortu dira martxoan (660,000 espero ziren), kopururik handiena 2020ko abuztutik.
ilaber, langabezia-tasa % 6 jaitsi da martxoan, otsaileko tasa baino bi hamarren gutxiago. Enplegu-
ystenak azpimarratu duenaren arabera, lanpostuen sorrera orokorra izan da martxoan, eta sektore
uek izan dira buru: aisialdia eta ostalaritza, heziketa publikoa eta pribatua eta eraikuntza.
indemian galdutako 22 milioi enpleguetatik 13 milioi berreskuratu dira dagoeneko, hau da: % 60.

Adierazlearen azalpena

iplegu-txostena hilero argitaratzen du Estatu Batuetako Lan Sailak. Estatu Batuetako lan-
arkatuaren egoerari buruzko txosten osatu bat da, eta hainbat datu aurki daitezke bertan; horien
tean nabarmenenak: enpleguaren sorrera (nekazaritza-sektorea kanpo utzita), langabezia-tasa
3 soldaten bilakaera. Txosten honi esker, Estatu Batuetako ekonomiaren bilakaeraren gaineko
onostiko bat egin daiteke. Lan-merkatua hazten ari bada, herritarren errenta erabilgarria handitu
liten da. Beraz, kontsumitzailearen gastua igo daiteke, BPGd-aren igoera bat eragingo lukeena,
3, ondorioz, herrialdearen ekonomiaren hobekuntza.
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Ultimo precio
M Jibun Bank Japan Manufacturing PMI SA 52.7 +1.3
Jibun Bank Japan Service PMI Business Activity SA 48.3 +2.0
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Datuaren analisia

Al indizearen galdeketak erakutsi du fabriken jarduerak gora egin duela martxoan, herrialdean
in atzerrian izandako eskari sendoari esker. Amaierako adierazlea 52,7ra igo da martxoan,
irreko hileko 51,4tik; beraz, bigarren hilabetea da hedapen-eremuan dagoela 2019ko erdialdetik.

rrbitzuen PMIa, egutegi-eraginaren ondorioz datuak doitu ondoren, 48,3ra igo da, aurreko hileko
,3tik eta atariko 46,5etik. Galdeketaren arabera, Japoniako zerbitzuen sektoreko jarduera
kurtze-eremuan kokatu da hamalaugarren hilabetez jarraian, nahiz eta dezelerazio-erritmoa
ldoena izan den iazko urtarriletik.

Adierazlearen azalpena

Al Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei
anufaktura-sektorearen  egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri.
ibrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du.
lierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten
akaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua
letik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea,
onomia uzkurtzen ari den seinale.
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INDUSTRIA-EKOIZPENA
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Datuaren analisia

sailean, industria-ekoizpenak % 2,1 (kalkulua: -% 1,3) egin zuen behera aurreko hilarekin
Jeratuta. 2020ko bigarren hilabeteari dagokionez, adierazlea % 2,6 jaitsi zen. Otsaileko
‘herakada urtarrileko hilabete arteko % 4,3ko igoeraren ostean etorri zen, % 4,2ko atariko
Ikulutik gorantz berrikusi zena. Fabriken jarduerak behera egin zuen otsailean, lurrikara batek eta
dieroaleen urritasunak beherakadak eragin zituztelako automobilen eta makina elektrikoen
oizpenean.

Adierazlearen azalpena

Justria-ekoizpenaren indizeak (IPl) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den
presa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
ktorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. Ekonomia
tten ekoizpen-maila nola aldatzen den jakitea oso garrantzitsua da hazkundearen analisia egiteko.
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PMI OFIZIALAK

Ultimo precio
M China Manufacturing PMI SA 51.9 +1.3
M China Non-Manufacturing PMI SA 56.3 +4.9

PMI Servicios Caixin

Ultimo precio PMI Manuf. Caixin
M Caixin China Manufacturing PMI SA 50.6 -.3
M Caixin China Services PMI Business Activity SA 54.3 +2.8
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Datuaren analisia

anufakturen PMI ofiziala 1,3 puntu igo da martxoan, 51,9 punturaino. Marka hori 2020ko
rendukoaren parekoa da, eta, oraingoz, urteko altuena da, urtarrileko 51,3aren eta otsaileko
),6aren ostean. Datuak analisten aurreikuspenak gainditu ditu (51 puntu edo pixka bat gorago).

anufakturena ez den PMI ofiziala, bestalde, 4,9 puntu igo da martxoan, 56,3 punturaino (kalkulua:
'); markarik onena 2020ko azarotik.

Alaren ekoizpen-indize integrala, manufakturen eta ez-manufakturen industrien erradiografia
tteratua, 3,7 puntu igo da, 55,3raino; markarik onena iazko azarotik.

Adierazlearen azalpena

Al Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei
anufaktura-sektorearen  egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri.
ibrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du.
lierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten
akaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua
letik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea,
onomia uzkurtzen ari den seinale.
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Ultimo precio
M China Manufacturing PMI SA 51.9 +1.3
M China Non-Manufacturing PMI SA 56.3 +4.9

PMI Servicios Caixin

Ultimo precio
M Caixin China Manufacturing PMI SA 50.6 -.3
M Caixin China Services PMI Business Activity SA 54.3 +2.8
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Datuaren analisia

sixin/Markiten manufakturen PMIa, enpresa txikienetan arreta jartzen duena, 50,6ra jaitsi da
artxoan, otsaileko 50,9tik, merkatuaren aurreikuspenen azpitik.

aixin/Markiten zerbitzuen PMIlak, ordea, gora egin du martxoan, eta 54,3 puntutan kokatu da
spero zena: 52,1); mailarik altuena abendutik. I1zan ere, txostenaren arabera, enpresek langile
‘hiago kontratatu zituzten eta enpresen baikortasunak gora egin zuen.

1ixinen PMI konposatua ere 53,1era igo da martxoan, aurreko hileko 51,7tik.

Adierazlearen azalpena

Al Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei
anufaktura-sektorearen  egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri.
ibrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du.
lierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten
akaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua
letik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea,
onomia uzkurtzen ari den seinale.

10



INGURU MAKROA
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEL...

kutxabank

Data Eremua Adierazlea Aurreik.
04/05 Japonia Japoniako Jibun Bank Zerbitzuen PMla --
04/05 Japonia Japoniako Jibun Bank Composite PMla --
04/05 Estatu Batuak [ISM Services indizea --
04/05 Estatu Batuak |Ondasun iraunkorren aginduak --
04/06 Txina Txinako Composite PMI Caixin -
04/06 Txina Txinako PMI zerbitzuak Caixin --
04/06 Espainia Langabeziaren aldaketa --
04/06 Italia Langabezia-tasa --
04/06 Eurogunea Sentix inbertsiogilearen konfiantza --
04/06 Eurogunea Langabezia-tasa --
04/07 Espainia Markit PMI zerbitzuak Espainia --
04/07 Espainia Markit PMI Composite Espainia --
04/07 Italia Italiako Markit zerbitzuen PMla --
04/07 Italia Italiako Markit composite PMla --
04/07 Frantzia Markit Frantzia Zerbitzuak PMI --
04/07 Frantzia Markit PMI Composite Frantzia -
04/07 Alemania Markit Alemania Zerbitzuak PMI --
04/07 Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI --
04/07 Eurogunea Markit Eurogunea Zerbitzuak PMI --
04/07 Eurogunea Markit PMI Composite Eurogunea --
04/07 Erresuma Batua |Markit/CIPS RU Zerbitzuak PMI --
04/07 Erresuma Batua |Markit/CIPS RU Composite PMI --
04/07 Estatu Batuak [Balantza komertziala --
04/07 Estatu Batuak [Fed-en ordainsariak --
04/08 Japonia BoP oinarrizko merkataritza balantza --
04/08 Japonia Kontsumitzailearen konfiantza-indizea --
04/08 Alemania MoM fabriken aginduak --
04/08 Frantzia Balantza komertziala --
04/08 Estatu Batuak |Hasierako langabezia-eskaerak --
04/09 Txina Urte arteko KPla --
04/09 Alemania Hileko SA industria-ekoizpena --
04/09 Alemania Balantza komertziala --
04/09 Frantzia Hileko industria-ekoizpena --
04/09 Frantzia MoM manufaktura-ekoizpena --
04/09 Espainia Hileko industria-ekoizpena --
04/09 Italia Hileko xehekako salmentak --




ASTE HONETAN MERKATUETAN

{RENTA ALDAKORRA

te honetan, kontratazioen kopurua txikiago izan da Aste Santuko
agunengatik, baina mundu osoko burtsek gora egin dute. Wall Street,
w Jones eta S&P indizeek maximo historiko berriak lortu dituzte.
‘enta finkoaren bilakaera bistatik galdu gabe, herritarren
munizazio-erritmoa azkartzeko itxaropen gero eta handiagoak, batez
» EBn, argitaratutako datu makroetan islatu diren aurreikuspen
onomiko hobeak eta AEBetako presidenteak aurkeztutako gastu-plan
rria burtsen katalizatzaile izan dira. AEBetan, Joe Bidenek 2,25 bilioi
larreko makroplana aurkeztu zuen, nagusiki herrialdeko azpiegiturak
rritzera bideratuko dena, zortzi urteko programa baten bidez.
ministrazioaren hitzetan, inbertsiorik garrantzitsuenak izango dira 60.
markadatik. Susperraldiari laguntzeko 3 bilioi dolarreko pizgarri berria
zen iritsi merkatuak espero zuen zenbatekora, baina dagoeneko
artuta dauden 1,9 bilioi dolarreko zerga-laguntzak, Fed-en diru-
litika ultra-malgua eta AEBetako txertatze-erritmo ikusgarria batu
zkio. Susperraldi ekonomikoa eta inbertitzaileen baikortasuna
uspotu duten neurriak dira horiek guztiak. Perspektiben hobekuntza
ri Estatu Batuetako lan-merkatuaren bilakaeran islatu da, langabezia-
i\a 0so positiboarekin. Maila makroan ere, martxoko adierazle
rreratuek mundu osoko manufaktura-jardueraren susperraldi
barmena berretsi dute, ekonomia aurreratuetan batez ere. Prezioek
ra egin dute Europan, baina EBZk adierazi duenez, AEBetako
‘eserba Federalak bezalaxe, inflazioaren gorakada iragankorra
ngo da. Osasun-arloan, COVID-19arekin kutsatutakoen kopurua
zi egin da, EBn batez ere. Frantziak herrialdea konfinatzeko agindua
1an du, eta ltaliak mugikortasun-murrizketak gogortu ditu. Nolanahi
3, txertatze-plan nazionalen erritmoa motela bada ere, apiriletik
rrera txertoen hornidura handitzeak herritarren immunizazio
)zesua dinamizatzea aurreikusten da.

RRENTA FINKOA:

dertitzaileek ez dute inflazio-presioak begien bistatik galdu, eta zor
biranoaren tasek gora egin dute berriro Atlantikoaren bi aldeetan.
:Betan, gainera, 1,9 bilioi dolarreko zerga-pizgarrien eta azpiegituren
akroplanaren laguntza gehigarria izango du ekonomiak, zorraren
rbari eragingo diona. Europan, bund-a +2 op igo da, eta periferikoek
dute aldaketa nabarmenik izan. Kreditu-diferentzialak pixka bat jaitsi
a.

BISAK / LEHENGAIAK:

:Betan espero baino handiagoa izan den bultzada ekonomikoak eta
iroguneko egungo osasun-inguruneak mesede egin dio dolarrari,
roaren kalterako. Euroguneko dibisa -% 0,30 ahuldu da egunotan,
1 -% 0,44 liberaren aldean. Lehengaiei dagokienez, petrolioaren
3zioa % 0,82 igo da, LPEE+ taldearen bileraren emaitza gorabehera.
rrtan, petrolio gordinaren ekoizpena pixkana handitzea erabaki zen,
liatzetik uztailera, hornidura handitzeko barneko zein kanpoko
asioari erantzuteko, ekonomiak suspertu ahala.
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Aldaketa

IBEX
EUROSTOXX 50
ALEMANIA
INGALATERRA
FRANTZIA
[TALIA

S&P 500

DOW JONES
NASDAQ 100
NIKKEI 225
SHANGHAI
MSCI WORLD

MSCI GORAKORRAK

8.977,60
3.945,%
(ALK
6.737.30
6.102,%
2690266
401987
3315321
133291
29,8540
348439

284189
1.338,23

Astean Ald 2021

%093
% 2,05
%243
%0,05
%191
%128
%114
% 0,24
%2,70
%232
%193
%0,96
%235

%624
41107
40,12
%48
%994
%11,
%702
%832
%342
%878
%033
%564
%364

Gobernuaren tasak 2021/04/02‘

2 urte
ALEMANIA
ESPAINIA

AEB

ALEMANIA

ESPAINIA
10 urte

ALEMANIA
ESPAINIA
AEB

Kreditu-spreada (op)

ITRX EUROPE (5A)
ITRX EUR XOVER (5A)

-0,71
-0,51
0,19

-0,66
-0,30

-0,33
0,31
1,72
2021/04/02
50,40

245,34

Aldaketa Ald 2021

Astean

1

2
5
Aldaketa
Astean
-3
-18

24

26

81
Ald 2021

3
4

Aldaketa Ald 2021
2021/04/02 | Astean

2021/04/02

64,21
1.728,87

Aldaketa
Astean

% 0,82
-% 0,21

Ald 2021

% 25,48
-% 8,93




[k

kutxabank

Kutxabank Gestion SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestion SGIIC SAUk ez
du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen gaineko erantzukizunik
hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin
dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat
argitaratu.



