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20IVHn, EAEko BPGd-a -% 7,6 (u/u) jaitsi da, eta, beraz, eten egin da aurreko hiruhilekoan hasitako susperraldia, oszilazioa
erregistro negatiboetan kokatuz. Bilakaera horrek murrizteko joera txikiagoa erakusten du Espainiako ekonomiaren
aurreikuspenak baino, eta okerrago alderatzen da Europako erregistroekin. Urteko zenbaketan, BPGd-aren uzkurtzea -% 9,5era
igo da.

Laugarren hiruhilekoan, Euskal ekonomiak erregistro murriztaileak erakutsi ditu, aurreko hiruhilekoaren oso antzekoak, eta
suspertze-bidea utzi du, ekitaldiaren bigarren hiruhilekoan behea jo ondoren. Barne-eskaria (-% 6,4) -8,3 pp murriztu da
2019ko hiruhileko berarekin alderatuta, kanpo-sektorearen -1,5 pp-ko ekarpen negatiboarekin, makalaldian baitago kanpoko
merkatuetan izandako jardueraren geldialdiagatik. 1zan ere, Esportazioek (-% 14,8) eta Inportazioek (-% 12,7) behera egin
dute. Sektore publikoaren portaera kontraziklikoak hein batean arindu du gainerako aldagaietan ikusi daitekeen beheranzko
joera.

Eskaintzaren ikuspuntutik, murrizketak oso handiak dira baita ere: Industrian (-% 7,2), Eraikuntzan (-% 8,2), Zerbitzuetan (-%
7,15) eta lehen sektorean bereziki, % 26,3ko murrizketekin. Jarduera faltak eta mugikortasun-murrizketek susperraldia ito dute
ekoizpen-sektore guztietan.

EAEko Kontu Ekonomikoen arabera, 20IVHko okupazioa 916.600 enplegu ingurukoa da, azken urtean -% 6,3 behera egin
ondoren. Termino absolutuetan, -61.562 langile gutxiago daude: Zerbitzuen sektoreak -42.671 enplegu gutxiago ditu,
Industriak -15.497 pertsona gutxiagori eman die lana eta Eraikuntzak -2.870 langile gutxiago ditu. PRAren arabera, 20IVHko
langabezia-tasa % 11,2koa da.

2020an metatutako diru-bilketa 13.949 M eurokoa izan da, eta, beraz, -% 9,8 egin du behera. Diru-sarrera motari begiratuta,
bildutako kopuru osoaren 5.713 M € PFEZtik datoz (-% 1,1) eta 6.028 M € BEZetik (-% 14,3). Horiek dira diru-bilketaren
kontzeptu nagusiak. EAEko zorpetze-maila % 14,8ra igo da hirugarren hiruhilekoan, Covid-19aren ondorioak arintzeko ezarri
diren ezohiko neurrien ondorioz.

Finantzaketa gaitasunari begira, 6.840 M euroko finantza-baliabideekin eta 8.177 M euroko enpleguekin, euskal sektore

publikoak -1.337 M euroko defizita izan zuen 20llIHko itxieran.
2021/03/10
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Tasas de variacion del PIB de la C.A. de Euskadi (%)
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20IVHn, EAEko BPGd-a -% 7,6 (u/u) jaitsi da, eta, beraz, eten egin da aurreko hiruhilekoan hasitako
susperraldia, oszilazioa erregistro negatiboetan kokatuz. Bilakaera horrek murrizteko joera txikiagoa erakusten
du Espainiako ekonomiaren aurreikuspenak baino, eta okerrago alderatzen da Europako erregistroekin. Urteko
zenbaketan, BPGd-aren uzkurtzea -% 9,5era igo da.



2. Euskal ekonomia: eten egin da hobekuntza
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Laugarren hiruhilekoan, Euskal ekonomiak erregistro murriztaileak erakutsi ditu, aurreko hiruhilekoaren oso
antzekoak, eta suspertze-bidea utzi du, ekitaldiaren bigarren hiruhilekoan behea jo ondoren. Barne-eskaria (-%
6,4) -8,3 pp murriztu da 2019ko hiruhileko berarekin alderatuta, kanpo-sektorearen -1,5 pp-ko ekarpen
negatiboarekin, makalaldian baitago kanpoko merkatuetan izandako jardueraren geldialdiagatik. lzan ere,
Esportazioek (-% 14,8) eta Inportazioek (-% 12,7) behera egin dute. Sektore publikoaren portaera

kontraziklikoak hein batean arintzen du gainerako aldagaietan ikusi daitekeen beheranzko joera.



2. Jaitsiera orokorra eskaintzan
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lturria: Eustat, gure datuak

Eskaintzaren ikuspuntutik, murrizketak oso handiak dira baita ere: Industrian (-% 7,2), Eraikuntzan (-% 8,2),
Zerbitzuetan (-% 7,15) eta lehen sektorean bereziki, % 26,3ko murrizketekin. Jarduera faltak eta
mugikortasun-murrizketek susperraldia ito dute ekoizpen-sektore guztietan.
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GASTO EN CONSUMO FINAL 1,6 -3,0 -15,4 -5,9 -5,7
-Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 1,5 -4,8 -20,3 -8,5 9,1
-Gasto en consumo final de las AAPP 2,3 4,1 -3,0 3,6 7,2
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2,7 -3,6 -23,0 -11,4 -8,4
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DEMANDA INTERNA 1,9 -3,1 -17,2 -7,2 -6,4
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 1 4 -7,5 -30,1 -15,5 -14,8
IMPORTACIONES DE BIENES YSERVICIOS -7,2 -26, 4 -14, 8 -12, 7

m-n

Kontsumo Pribatuak ez du apenas erreakzionatu eta murrizketaren bideari eutsi dio, baita Kapitalaren Eratze
Gordinean jasotako inbertsioak ere, mugikortasuna murrizteko neurrien baldintzapean dagoen osasun-egoera
orokorrari lotutako ziurgabetasunaren ondorioz. Horiek horrela, Barne-eskaria (-% 6,4) jaitsi egin da, kanpo-

sektorearen indar faltagatik, eta beherakada handiak izan dira Esportazioetan eta Inportazioetan.
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10 Exportaciones e Importaciones
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Iturria: Eustat

Esportazioetan (-% 14,8) eta Inportazioetan (-% 12,7) izandako beherakada kontuan hartuta,
kanpo-sektoreak eragin negatiboa izan du laugarren hiruhilekoaren hazkundean, -1,5 pp-ko uzkurtzearekin,
kanpoko merkatuen jarduera oso txikia den testuinguru batean.
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Iturria: Eustat

Laugarren hiruhilekoan, eskaintza-sektoreek portaera desberdinak izan dituzte: alde batetik, Industriaren (-%
7,2) eta Eraikuntzaren (-% 8,2) susperraldia, uzkurduran eragin txikiagoa izan dutenak, eta, bestetik, lehen
sektorearen, Nekazaritzarekin (-% 26,5), eta Zerbitzuen (-% 7,1) beherakada.
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Estructuray Variacion PIB IVT20 Aportacion al PIB 1VT20 (pp)

(%) 71
SERVICOS -4,4 d
61,7 ]
CONSTRUCCION 8,2 -0,5 1IN
57 ]
INDUSTRIAY ENERGIA 7,2 26 -1,6 NG
) |
AGRICULTURA, GANADERIAY PEScA ~26,3 07 .0,2 |J
1
50,0 0,0 50,0 100,0 50 40 30 20 -0 00

B Variacion (real) M Estructura4T19
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Zerbitzuen sektorea da pandemiaren kaltetu nagusia, itxiera-neurriek ostalaritzari eta, oro har, zerbitzuen
sektoreari eragiten baitiete batez ere. 20IVHn, Zerbitzuen sektorea EAEko BPGd-aren % 61,7 izan da, eta
termino errealetan -% 7,1 jaitsi ondoren, BPGd-aren beherakada -4,4 pp-koa izan da. Eraikuntza, % 5,7ko
pisuarekin, -% 8,2 jaitsi da eta, oro har, -0,5 pp-ko ekarpen negatiboa izan du hazkundean; amaitzeko,
Industria, % 22,6ko pisuarekin BPGd-an, -% 7,2 jaitsi da termino errealetan, eta -1,6 pp murriztu du BPGd-a.
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Estructura Empleo y PIB IVT20 Productividad por sectores IVT20
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20IVHn, Industria enplegu bakoitzeko kalkulatutako produktibitatearen buru izan da beste behin, BPGd-aren
eta enpleguaren egituraren arabera, eta BPGd-ari eta enpleguari egindako ekarpena % 21,9koa eta % 21ekoa
izan da, hurrenez hurren. Bestalde, produktibitate txikiena lehen sektoretik dator: balioaren % 1 baino pixka
bat gutxiago, eta enpleguaren % 1,3. Eraikuntzak eta Zerbitzuek antzeko produktibitate-mailak izan dituzte.
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Tasa de paro: IVT20 61.562 empleados menos que en IVT19
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Iturria: Kontu ekonomikoak. EPA. Eustat.

EAEko Kontu Ekonomikoen arabera, 201VHko okupazioa 916.600 enplegu ingurukoa da, azken urtean -% 6,3
behera egin ondoren. Termino absolutuetan, -61.562 langile gutxiago daude: Zerbitzuen sektoreak -42.671
enplegu gutxiago ditu, Industriak -15.497 pertsona gutxiagori eman die lana eta Eraikuntzak -2.870 langile
gutxiago ditu. PRAren arabera, 20IVHko langabezia-tasa % 11,2koa da.

12
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Inflacion por sectores

Evolucion CAE . . L
Evolucion de la inflacion
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2,5 -
02 Bebidas alcohdlicas y 7
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Iturria: INE

2021eko urtarrilean, EAEko KPlaren urte arteko aldaketa % 0,6koa da, eta ekitaldiaren hasieran gorakada txiki
bat izan bazuen ere, beherakada orokorra izan da osagai guztietan, Garraioan eta Komunikazioetan batez ere.
Etxebizitzak, urak, gasak, elektrizitateak eta beste erregai batzuek gora egin dute.
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CAE: Capacidad (+) o Necesidad (-) de
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2020an metatutako diru-bilketa 13.949 M eurokoa izan da, eta, beraz, -% 9,8 egin du behera. Diru-sarrera
motari begiratuta, bildutako kopuru osoaren 5.713 M € PFEZtik datoz (-% 1,1) eta 6.028 M € BEZetik (-% 14,3).
Horiek dira diru-bilketaren kontzeptu nagusiak. EAEko zorpetze-maila % 14,8ra igo da hirugarren hiruhilekoan,
Covid-19aren ondorioak arintzeko ezarri diren ezohiko neurrien ondorioz.

Finantzaketa gaitasunari begira, 6.840 M euroko finantza-baliabideekin eta 8.177M € euroko enpleguekin,
euskal sektore publikoak -1.337 M euroko defizita izan zuen 20llIHko itxieran.
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2. Kredituaren murrizketa eta aurrezki pribatuen gorakada,
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Ultimos datos publicados por BdE al cierre del informe: sept 2020

Créditos S.Privado Depodsitos S.Privado
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== Créditos S. Privado Espafia e Créditos S.Privado CAE

Deskonfinamenduari lotutako kreditu-jardueraren susperraldia eten egin zen hirugarren hiruhilekoan, eta
kreditu pribatuari eragin zion: -% 1,0 (ESP) eta % 1,4 (EAE), udaren ondoren osasun-datuek okerrera egin
zutenean. Osasun-krisiak, halaber, ziurgabetasuna eta eragileen konfiantzaren gainbehera areagotu du, eta
gordailu pribatuen saldo eskuragarrien hazkundea ekarri du berekin, % 7,9 (ESP) eta % 6,1 (CAE) artean
dabiltzanak, hurrenez hurren.
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Ultimos datos publicados por BdE al cierre del informe: sept 2020
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Iturria: BdE

Ekainean, sektore pribatuaren gordailuen saldoa (83.852 M€; +% 5,2) kreditu pribatuen saldoaren gainetik
zegoen (62.223 M€; % 1,4) , 21.628 M eurotan, hain zuzen ere, eta gorantz egiten jarraitzen du. Kreditu
pribatuek gordailu pribatuetan duten pisua % 74,2an kokatu da EAEn (Espainian, aldiz, pisu hori % 90,2koa da).
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2. Etxebizitza-hipotekak, hazkunde iraunkorra EAEn k
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Volumen de hipotecas de vivienda Variacion interanual del volumen de
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Azken hamabi hilabeteetan metatutako terminoen bilakaera aintzat hartuz gero, hazkunde iraunkor bat egon
da EAEn (% 3,7), eta intentsitate galera bat Espainiako merkatu osoan (-% 0,6).



3. Berankortasuna. Espero zen gorakadaren zantzurik ez oraindik |
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2020ko abenduan, OSR kredituaren berankortasun-tasa % 4,51raino jaitsi zen, eta, beraz, azken ekitaldietako
murrizketaren bideari eutsi zion. Gainera, OSR kredituaren estaldura-tasa 3,17 pp hazi da azken hilean, eta %
72,21ean kokatu da. Pandemiari datxezkion zailtasunei lotutako berankortasunaren gorakada iragarriak ez du

oraindik bizi-seinalerik eman.
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2. Euskal ekonomia uneko adierazleen arabera...

_ MENsuAs  sep20  oct-20 |nov-20  dic-20

IP1 (Eustat)

Consumo de gasolina, gasoleo y fueléleo™ (Cores)

Matriculacion de turismos (lkerbide 1.25.3)
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3. Euskal ekonomia: eten egin da susperraldia k
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Laugarren hiruhilekoan etenaldi bat egon da urtearen erdialdean hasitako suspertze bidean, hala euskal
ekonomian, nola hurbileko ekonomietan. Pandemiaren datuek okerrera egin zutenean, hirugarren olatua
etorri zen, eta lehendik ere aski ahula zen susperraldia zaildu du. Nolanahi ere, txertatze-prozesuak aurrera
egin ahala, egoerak hobera egitea espero da, bai eta jarduera ekonomikoak oraingo impassetik irteteko
bultzada jasoko duela ere.
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3. Euskal ekonomia. Aurreikuspenak

Euskadi PIB

AFI dic.-20 -7,5 -
Hispalink (VAB) mar.-21| -10,6 7,0
BBVA mar.-21| -10,5 5,3
CEPREDE mar.-21| -10,1 8,4
Gobierno Vasco dic.-20 9,4 8,6
Funcas mar.-21 -9,7 6,1

. Media | | 96 | 71
Maximo -7,5 8,6
Minimo -10,6 5,3
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4. Euroguneko ekonomiaren geldialdia hiruhilekoaren amaieran
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IHS Markit Indice PMI compuesto de la Zona euro

Marzo 2021
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PMI: IHS Markit, Eurostat

Euroguneko ekonomia bi abiaduratan doa aurrera: alde batetik, ekoizpenaren bultzada handia, barne- eta

kanpo-eskariaren indarrari esker,

eta,

bestetik,

zerbitzuen ahultasun nabaria, are nabarmenagoa

gizarte-harremanen murrizketen mende dauden eremuetan, horiek baitira kaltetuenak.
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https://www.markiteconomics.com/Public/Home/PressRelease/16ff334ed6e94be591d446620e52b62c

4. Susperraldi asimetrikoak eta

Espainian
Pronostico WEO

ESTIMACION PROYECCIOMES

|PIB real, varscion porcentual amual] 2020 2021 2022
Producte mundial 3,5 55 4,2
Economias avanzadas -1.9 4.3 1 |
Estados Unidos -3.4 51 25
Zona del eurs =72 4.2 e
Alemania -5.4 35 31
Franciz %0 5.5 4.1
talia 2 30 34
Eapalia -11.1 59 4.7
Japon -5 21 2.4
Reino Unido 100 4.5 £
Canada -5.5 3.6 41
CHras aconomias avanzadas 2.3 2.6 31

hazkundearen moteltzea

kutxabank
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Crecimiento del PIB en Espaia
PIB: -9,1% (a/a) en IVT2020

Volumen encadenado. Tasas de variacion interanual (%)
42
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NDFk wurtarrilean egindako munduko ekonomiaren aurreikuspenen berrikuspenaren arabera, txertoen
orokortze mailakatuaren eragina aurrerago sentitzea espero da, baina birusaren aldaera berriek eta etor
litezkeen olatuek kezka piztu dute, baita aurreikuspenak ilundu ere. Hala ere, nazioarteko erakundeak aurreratu
du munduko ekonomia % 5,5 haziko dela 2021ean, eta % 4,2 2022an; oso asimetrikoa eta zalantzaz beterikoa
izango da. Hazkundea nabarmena izango da Txinan, apala herrialde garatu gehienetan, eta ahulagoa suspertzen

ari diren beste herrialde batzuetan.

201VHko INEren Espainiako ekonomiaren datu aurreratuak bere susperraldia gelditu du eta -% 9,1 murriztu da,
aurreko epealdian izandako antzeko portaera. Hirugarren olatua kontrolatzeko neurriek susperraldia moteldu
dute, adierazle batzuek (kontsumoa eta enplegua, besteak beste) okerrera egin baitute, eta 2021erako
hazkunde-aurreikuspenak beherantz berrikusi dira dagoeneko.
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4. Susperraldi motela eta mailakatua aurreikusten da k
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PIB Demanda Nacional IPC
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[turria: Funcas

Funcasen arabera, hirugarren hiruhilekoko BPGd-aren aurreikuspenek BPGd-aren beherakada -% 11,2koa
izan dela kalkulatzen dute. Eskari nazionala -% 9,9 murriztu da, eta kanpo-sektorearen ekarpen negatiboa -

1,3 pp-koa izan da. % 6,3ko hazkundea aurreikusten da 2021. urterako, baina hiruhilekoak igaro ahala
hobera egingo du.

24



4. Espainiako ekonomiaren hazkunde aurreikuspenak

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA, 2021-22

Tasas de variacion anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Datos observados

Previsiones Funcas

Media 1996- Media 2008- Media 2014-

2007 2013 2018 2020 2021 2022

1. PIB y agregados, precios constantes
_PIB 3,7 1,3 26 10 57 63
Consumo final hogares e ISFLSH 3,7 =21 22 -124 6.1 4.8
Consumo final administraciones pablicas 4.2 0.9 14 45 4.4 2.0
Formacion bruta de capital fijo 6.1 -7.6 45 -124 8.6 8,2
Construcecién 55 -10.7 38 -158 7.0 10,1
Equipo y otros productos 7.5 =27 5.0 -9.0 10,1 6,5
Exportacion bienes y servicios 6,5 1.8 4.0 -20.9 7.1 14,7
__Importacion bienes y servicios B.7 -4,0 44 -16,8 8.8 10,5
Demanda nacional (b) 44 -3,1 26 -8.0 6,1 49
Saldo exterior (b) 0,7 1.8 0,0 -1,9 04 1,3
PIB precios comientes: - miles de mill. de euros - - -- 11200 11837 12795
- % variacion 7.3 -0.8 3.4 -10,0 5,6 7.2

funcas
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Espainiako ekonomiaren susperraldia ez da uda baino lehen gertatuko, sektore erabakigarri batzuk jarduera-
maila minimoetan baitaude, turismoa eta ostalaritza kasu. Barne-eskariaren ahultasunari EBren tentsio falta

gehitzen zaio, beherantz berrikusi diren adierazleekin. Hala ere, joera aldaketa bat espero da bigarren

seihilekoan, murrizketak arintzen direnean eta, Europako funtsei esker, inbertsio publikoa handitzen denean.

Dena dela, hazkundea motela eta mailakatua izango da.
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4. Aurreikuspenen taula. Espainia k
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Ultima actualizacion
ene-21
Espaina PIB IPC PARO (EPA)

Panel de Previsiones 2020 2021 2020 | 2020
AFI -11,7 6,4 -0,3 0,7 15,7 16,7
BBVA -11,5 5,5 -0,3 0,7 15,8 17,0
Caixabank -11,4 6,0 -0,4 1,0 16,0 17,9
CEEM -11,3 7,5 -0,3 0,6 15,9 17,8
CEPREDE -10,8 8,7 -0,3 0,6 15,7 16,0
CEOE -11,5 7,0 -0,3 0,9 15,8 18,2
Funcas -11,5 6,7 -0,3 1,2 16,5 17,0
ICAE-UCM -11,6 6,0 -0,2 0,9 16,7 17,0
IEE -11,3 6,0 -0,3 0,8 15,9 18,8
Intermoney -11,1 6,1 -0,3 1,1 15,8 16,4
CONSENSO (media) -11,2 6,3 -0,3 0,8 16,1 17,2
Maximo -10,8 8,7 -0,2 1,2 17,0 18,8
Minimo -11,8 5,0 -0,4 0,4 15,5 16,0
PRO MEMORIA

Gobierno (oct 20) -11,2 7,2/9,8 - - 17,1 16,9/16,3
BdE (dic20) 10,7/-11,6 7,3/4,1 -0,3 0,7/0,5| 15,7/16,2(17,1/20,5
CE (noviembre 20) -12,4 5,4 -0,2 0,9 16,7 17,9
FMI (oct 20) -12,8 7,2 -0,3 0,8 16,8 16,8

Fuente: funcas
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