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PMI KONPOSATUA
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Datuaren analisia

lroguneko PMI indize konposatua 50 punturaino jaitsi zen urrian, iraileko 50,4tik. Zerbitzuen
tktoreko jarduerak 46,9 punturaino egin zuen behera urrian, iraileko 48aren aldean; manufakturen
ituak, aldiz, 54,8 punturaino egin zuen hobera, aurreko hileko 53,7tik.

arrialdeka, jardueraren indize konposatuaren irakurketak alde nabarmenak erakutsi zituen:
emania hiru hilabetetan izandako maximoetara igo zen urrian, PMlaren irakurketa 55 puntukoa
an baitzen. Frantziak eta Espainiak, aldiz, azken bost hilabeteetako minimoak erregistratu zituzten,
’,5 eta 44,1 puntuko irakurketekin, hurrenez hurren.

Sép Dic Har

Adierazlearen azalpena

Jroguneko zerbitzuen eta manufakturen sektoretako 5.000 enpresari baino gehiagori hilero
daltzen zaien galdetegi baten erantzunetatik lortzen da PMI Konposatua. Bi sektore horien aldean
;onomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da,
:ste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan,
;ate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan
ihi du; hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale.
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MANUFAKTUREN ETA ZERBITZUEN ISMa

Ultimo precio
M ISM Manufacturing PMI SA 59.3 +3.9
M ISM Services PMI 56.6 -1.2
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Datuaren analisia

M adierazle aurreratuaren arabera, manufakturen sektoreko jarduerak gora egin zuen urrian,
a eskari berrien osagaia ia 17 urtetako maximoetara iritsi zen. Kudeaketa eta hornikuntza
stitutuak (ISM) adierazi zuen fabriken jarduera-indizea 59,3ra igo zela joan den hilean, daturik
1ena 2018ko azarotik eta iraileko 55,4ko irakurketaren ondoren. Kontsultatutako analistek 55,8ra
otzea espero zuten.

>stalde, Kudeaketa eta hornikuntza institutuak (ISM) adierazi zuen manufakturena ez den
rdueraren indizea iraileko 57,8tik 56,6ra jaitsi zela joan den hilean. Horrenbestez, otsaileko
’,3ko mailaren azpitik jauzi zen berriro. Kontsultatutako analistek 57,5eko datua aurreikusi zuten.

Adierazlearen azalpena

M Manufaktura-indizea konpainia amerikar nagusietako erosketen arduradunei hilero egiten zaien
kesta bat du oinarri. Bertan, manufaktura-sektorearen egoeren inguruan galdetzen zaie.
ibrikazioaren sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du.
lanufakturena ez den ISM indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei
jiten zaien inkesta bat du oinarri. Zerbitzuen sektorearen jarduera-maila neurtzeko balio du,
tktore horretan egiten diren erosketen bidez.
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ENPLEGUAREN TXOSTENA
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Datuaren analisia

statu Batuetako langabezia-tasak portzentajezko puntu bat egin zuen behera urrian, % 6,9raino,
a herrialdeko lan-merkatuak susperraldiari eutsi zion seigarren hilabetez jarraian, apirilean
=Betako historiako daturik txarrena eragin zuen Covid-19aren ‘shockaren’ ondoren.

arrialdeko susperraldi ekonomikoaren ondorioz, nekazaritzakoak ez diren 638.000 lanpostu
yrtu ziren urteko hamargarren hilean, irailean 672.000, abuztuan 1,5 milio, uztailean 1,8 milioi,
@ainean 4,8 milioi eta maiatzean 2,7 milioi enplegu sortu zirenean. Apirilean, pandemiak 20,8 milioi
npostu suntsitu zituen kolpe batez, eta, beraz, suntsitutako enpleguaren % 60 berreskuratu da
1goeneko.

Adierazlearen azalpena

1plegu-txostena hilero argitaratzen du Estatu Batuetako Lan Sailak. Estatu Batuetako lan-
erkatuaren egoerari buruzko txosten osatu bat da, eta hainbat datu aurki daitezke bertan; horien
tean nabarmenenak: enpleguaren sorrera (nekazaritza-sektorea kanpo utzita), langabezia-tasa
a soldaten bilakaera. Txosten honi esker, Estatu Batuetako ekonomiaren bilakaeraren gaineko
onostiko bat egin daiteke. Lan-merkatua hazten ari bada, herritarren errenta erabilgarria handitu
jiten da. Beraz, kontsumitzailearen gastua igo daiteke, BPGd-aren igoera bat eragingo lukeena,
a, ondorioz, herrialdearen ekonomiaren hobekuntza.
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BOE ETA FED

Datuaren analisia

jalaterrako Bankuak minimoetan mantendu zituen interes-tasak, eta 150.000 milioi libera
terlinatan handitu zuen aktiboak erosteko programaren aurrekontua, guztira 875.000 milioi
srako zenbatekoarekin.

reserba Federalak diru-politika malguari eutsi zion, eta datozen hilabeteetan Estatu Batuetako
sperraldi ekonomikoari sostengua emateko bere esku dagoen guztia egiteko konpromisoa hartu
en. Komunikatua irailekoaren ia berdina izan zen, eta ekonomiari laguntzeko tresna sorta zabala
ibiliko zuela egiaztatu zuen berriro, eta agindu zuen ez zuela interes-tasen igoerarik kontuan
rtuko ahalik eta enplegu gehien berreskuratu arte eta inflazioa % 2ko helburuan kokatu arte.

Adierazlearen azalpena

jalaterrako Bankua (BoE) Erresuma Batuko banku zentrala da. Herrialdearen diru-politika
hazteaz arduratzen da, bere Diru Politikako Batzordearen bidez. Erresuma Batuko Gobernuaren
inku Zentrala da, eta, besteak beste, libera esterlina jaulkitzea eta bere zirkulazioa kontrolatzea
a bere eginkizun nagusiak. Federal Reserve System (FED) Estatu Batuetako banku-sistema
ntrala da. Herrialdeko diru-politikako erabakiak hartzea, banku-erakundeak ikuskatu eta arautzea,
antza-sistemaren egonkortasuna mantentzea eta gordailu-erakundeei, Estatu Batuetako
bernuari eta atzerriko erakunde ofizialei finantza-zerbitzuak eskaintzea dira bere egitekoak.
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ZERBITZUEN PMla

Ultimo precio
M China Manufacturing PMI SA 514 -1
M China Non-Manufacturing PMI SA 56.2 +.3
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Datuaren analisia

rbitzuen sektoreko jarduerak hobera egin zuen seigarren hilabetez jarraian, PMlaren adierazle
rreratuaren arabera. Zerbitzuen sektoreko Caixin/Markit indizea (PMI) 56,8 puntura igo zen
ileko 54,8tik, irakurketarik handiena ekainetik eta hazkundea eta uzkurdura bereizten dituzten 50
ntuen markaren oso gainetik.

Adierazlearen azalpena

rbitzuen PMIa hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei egiten zaien inkesta bat

oinarri. Zerbitzuen sektorearen jarduera-maila neurtzeko balio du, sektore horretan egiten diren
>sketen bidez. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek
yrkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-
2na. Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik
herakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale.
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Data Eremua Adierazlea Aurreik.
09/11 Alemania Balantza komertziala 15.0b
09/11 Eurogunea Sentix inbertsiogilearen konfiantza -15.8
10/11 Japonia BoP oinarrizko merkataritza balantza A¥802.7b
10/11 Frantzia ILO Langabezia-tasa % 7.5
10/11 Erresuma Batua [ILO langabezia-tasa 3 hilabete % 4.8
10/11 Frantzia Hileko industria-ekoizpena % 0.3
10/11 Frantzia MoM manufaktura-ekoizpena --
10/11 Italia Hileko industria-ekoizpena -% 1.5
10/11 Alemania ZEW inkestaren aukerak 45.0
10/11 Alemania ZEW oraingo egoerari buruzko inkesta -64.0
10/11 Eurogunea ZEW inkestaren aukerak --
12/11 Alemania MoM EBko KPI harmonizatua % 0.0
12/11 Erresuma Batua [Hileko industria-ekoizpena % 0.5
12/11 Erresuma Batua |Hiruhileko BPGd % 15.6
12/11 Espainia YoY etxebizitzen transakzioak --
12/11 Eurogunea EBZren hileko buletina 0
12/11 Eurogunea Hileko SA industria-ekoizpena % 0.9
12/11 Estatu Batuak [Hileko KPla % 0.2
12/11 Estatu Batuak [Hasierako langabezia-eskaerak 725k
13/11 Frantzia MoM EBko KPI harmonizatua -% 0.1
13/11 Espainia MoM EBko KPI harmonizatua % 0.3
13/11 Eurogunea Hiruhileko BPGd SA % 12.7
13/11 Estatu Batuak |Pertzepzioa Mich. U. 82.0
13/11 Estatu Batuak [Oraingo egoera Mich. U. --
13/11 Estatu Batuak [Aukerak Mich. U. --
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lASTE HONETAN MERKATUETAN

{RENTA ALDAKORRA

)era nabarmenen astea munduko burtsetan. Wall Streetek
ikortasuna agertu zuen hauteskundeei begira, eta bigarren mailan
i zuen konfinamenduen olatu berriaren gaineko kezka. Joan den
teartean egin ziren Estatu Batuetako hauteskundeak. Bada,
srkatuak gehien kezkatzen zituen agertokia bi hautagaietako
ozeinen garaipen estua zen, gehiengo nahikorik gabe ezingo
slako zerga-erreformak desblokeatu. Botoen lehenengo
nbaketekin, inbertitzaileak ezkortasunetik baikortasunera igaro
an, Biden zalantzazko estatuetan irabazteko faboritoa zela jakin
nean, presidentetza emango liokeena. Hala ere, zenbaketak eta
Impek bide judiziala irekitzeko aukerak sortutako ziurgabetasunak
dirudi ez zuela eraginik izan merkatuetan. Lau egun iraun zuen
nbaketaren ondoren, Joe Biden hautagai demokratak irabazi zituen
tatu Batuetako hauteskundeak. Pandemiaren egoerari begira,
tsatuen kopuruak markak hautsi zituen berriro, eta badirudi
larrean dauden mugapenak are gehiago gogortuko direla, horrek
karren eragin ekonomikoarekin. Erreserba Federalaren eta
jalaterrako Bankuaren bilerak egin ziren astean. Ingalaterrako
nkuak minimoetan mantendu zituen interes-tasak, eta 150.000
ioi libera esterlinatan handitu zuen aktiboak erosteko programaren
rrekontua. Fed-ek bere diru-politikari eutsi zion, eta ekonomiari
luntzeko tresna sorta zabala erabiliko zuela egiaztatu zuen berriro,
1 agindu zuen ez zuela interes-tasen igoerarik kontuan hartuko
alik eta enplegu gehien berreskuratu arte eta inflazioa % 2ko
Iburuan kokatu arte. Bestalde, Europako Batzordeak beherantz
rrikusi zituen Euroguneko 2020rako aurreikuspen ekonomikoak,
1 susperraldi motelago bat proposatu zuen 2021erako. Enpresen
1aitzek, bai Europan bai AEBetan, emaitzen % 70 eta % 80
jitaratuta, ezusteko positiboa eman zuten.

RRENTA FINKOA:

naitza oso estua izateko aukerak, zerga-pizgarri askoz txikiagoak
arriko lituzkeenak, eta Trumpek hauteskundeak aurkaratzeak
arriko lukeen ziurgabetasuna dela kausa, AEBetako hamar

rerako bonuaren errentagarritasunak behera egin zuen nabarmen, FEE————"

ina espero baino hobea izan zen lan-merkatuaren datuari esker,
mar urterako tasaren beherakada txikiagoa izan zen (- 6 op).
Iropan, bestalde, hamar urterako bonu alemaniarrak op 1 egin zuen
ra, -% 0,62raino, eta epe bereko tasa espainiarrak 4 op, %
I0eraino; hortaz, arrisku-prima oinarrizko 72 puntutan kokatu zen.
edituaren diferentzialak, aldiz, estutu egin ziren.

BISAK / LEHENGAIAK:

larrak balioa galdu zuen euroaren aldean, Bidenek AEBetako
ssidentetzarako hauteskundeak irabazteko aukeraren aurrean.
)erak ere balioa galdu zuen euroaren aurrean, Erresuma Batuko
bernuak konfinamendu-neurri berriak ezarri zituenean. Lehengaiei
gira, petrolioaren prezioa % 5,20 igo zen, LPEEk eta Errusiak
21eko urtarrilean murrizketak handitzeko aukera dagoelako, bai
1 AEBetako petrolioaren inbentarioen murrizketagatik ere.
rearen balioa, bestetik, % 3.86 igo zen, 1.951,35 $/ontza
iilaraino.

INDIZEAK

Aldaketa Ald 2020

IBEX 687040 | %648| %280
EUROSTOXX 50 320405 | %831| % 1445
ALEWANIA 1248002 | %799 %580
INGALATERRA 1002 | %597 | %2164
FRANTZIA 49088 | %798 | %1702
ITALIA 241486 | %932 | Y1644
S&P 500 300944 | %732 | %863
DOW JONES 2032340 | %687 | %075
NASDAQ 100 1200135 | %939 | %3845
NIKKEI 225 U352 | %587 | %283
SHANGHAI 331216 | %272 | %859
MSCIWORLD 241000 | %772 | %473
wscicorakorrax | 117636 | %6,61 %5,54|
Lehengaiak 2020/11/06 ﬁlg‘ae‘;%ta Ald 2020
BRENT 38,82 % 5,20 | -% 41,55
URREA 1.951,35 % 3,86 % 28,61
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Kutxabank Gestion SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestion SGIIC SAUk ez
du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen gaineko erantzukizunik
hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin
dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat
argitaratu.



