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EUROGUNEA: PMI KONPOSATUA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 
 

Euroguneko PMI konposatuak 50,4 punturaino egin zuen atzera, abuztuko 51,9tik. Beherakada 
hori zerbitzuen sektoreko PMIaren eskutik etorri zen, aurreko aurreikuspena hobetu bazuen ere, 48 
puntura jaitsi baitzen, aurreko hileko 50,5etik. Aitzitik, eskualdeko manufakturen jarduerak indarra 
irabazi zuen joan den hilean, PMI indizea 53,7 punturaino igo baitzen, aurreko hileko 51,7tik. 

 
 
 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 
Euroguneko zerbitzuen eta manufakturen sektoretako 5.000 enpresari baino gehiagori hilero 
bidaltzen zaien galdetegi baten erantzunetatik lortzen da PMI Konposatua. Bi sektore horien aldean 
ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, 
beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, 
esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan 
nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 
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EUROGUNEA: INDUSTRIA-EKOIZPENA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

Alemaniako industria-ekoizpena % 0,2 jaitsi zen abuztuan, aurreko hilarekin alderatuta, % 1,4 igo 
zenean. 2019ko hil beraren aldean, berriz, % 9,6 egin zuen behera. Espainian, industria-
ekoizpenak urte arteko % 5,7 egin zuen behera, baina % 0,4ko igoera izan zuen hilabetean. Italiak, 
bestalde, % 0,3 egin zuen behera abuztuan, iazko hil beraren aldean, baina % 7,7 igo zen uztailetik. 

 
 
 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 
Industria-ekoizpenaren indizeak (IPI) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den 
enpresa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
sektorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. Ekonomia 
baten ekoizpen-maila nola aldatzen den jakitea oso garrantzitsua da hazkundearen analisia egiteko. 
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AEB: MANUFAKTURENA EZ DEN ISMa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 
Estatu Batuetako zerbitzuen sektoreko jarduerak gora egin zuen irailean, COVID-19aren pandemiak 
herrialdea jo aurretik gailentzen zen mailan kokatuz. Kudeaketa eta hornikuntza institutuak (ISM) 
adierazi zuen manufakturena ez den jardueraren indizea 57,8ra jaitsi zela iragan hilean, 
abuztuko 56,9tik. Kontsultatutako analistek 56,0ko datua aurreikusi zuten. 

 
 
 
 
 
 
 
 

  Adierazlearen azalpena  

Manufakturena ez den ISM indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei 
egiten zaien inkesta bat du oinarri. Zerbitzuen sektorearen jarduera-maila neurtzeko balio du, 
sektore horretan egiten diren erosketen bidez. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste 
adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate 
baterako, BPGd-arena. Estatu Batuetako kontsumoaren KPIaren zati handi baten isla ere bada. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa 
bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 
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TXINA: CAIXIN ZERBITZUEN PMIa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

Irailean, Txinako zerbitzuen sektoreko jardueraren susperraldiak aurrera egin zuen bosgarren 
hilabetez jarraian, eta kontratazioak bigarren hilabetez jarraian egin zuen gora. Zerbitzuen sektoreko 
Caixin/Markit erosketen kudeatzaileen indizea 54,8 puntura igo zen abuztuko 54,0tik, irakurketarik 
handiena ekainetik eta hazkundea eta uzkurdura bereizten dituzten 50 puntuen markaren oso 
gainetik. 

 
 
 
 
 
 
  Adierazlearen azalpena  
 

Zerbitzuen PMIa hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei egiten zaien inkesta bat 
du oinarri. Zerbitzuen sektorearen jarduera-maila neurtzeko balio du, sektore horretan egiten diren 
erosketen bidez. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek 
etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-
arena. Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik 
beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale. 
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KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 
 
 
 
 

Data Eremua Adierazlea Aurreik. 
10/13 Txina Balantza komertziala 60.00b $ 
10/13 Erresuma Batua Erregistratutako langabezia -- 
10/13 Alemania Urte arteko KPIa -0,002 
10/13 Alemania ZEW inkestaren aukerak 72 
10/13 Alemania ZEW oraingo egoerari buruzko inkesta -60 
10/13 Eurogunea ZEW inkestaren aukerak -- 
10/13 Estatu Batuak Urte arteko KPIa 0,014 
10/14 Japonia Urte arteko industria-ekoizpena -- 
10/14 Espainia Urte arteko KPIa -0,004 
10/14 Eurogunea Urte arteko WDA industria-ekoizpena -0,07 
10/15 Frantzia Urte arteko KPIa 0,001 
10/15 Estatu Batuak Manufakturen inkesta New York 14 
10/15 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak 825k 
10/16 Eurogunea Balantza komertziala SA 18.0b 
10/16 Eurogunea Urte arteko KPIa -0,003 
10/16 Estatu Batuak Hileko txikizkako salmenta aurreratuak 0,008 
10/16 Estatu Batuak Hileko industria-ekoizpena 0,006 
10/16 Estatu Batuak Pertzepzioa Mich. U. 80,5 
10/16 Estatu Batuak Oraingo egoera Mich. U. 88,5 
10/16 Estatu Batuak Aukerak Mich. U. 77 



 

 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
 
ERRENTA ALDAKORRA 
Balantze positiboa mundu osoko burtsa-indizeetan, baina hazkunde 
handiagoekin AEBetan. Trumpen osasunak hobera egin zuelako 
gertatu zen bilakaera hori, baita demokratek eta errepublikanoek 
zerga-pizgarri berri bat ezartzeko akordioa lortzeko aukeragatik ere. 
Estatu Batuetako presidenteak alta hartu zuen ospitaletik, eta 
hauteskunde-kanpainaren inguruko ziurgabetasuna murriztu egin 
zen, aurreikusitako egoerarik kaotikoenetako batzuk saihestu 
zirelako. Zerga-pizgarriei dagokienez, Trumpek zerga-pizgarriak 
martxan jartzeko negoziazioak hausteko iragarpenak sortutako 
zalantzengatik eta Nancy Pelosi Ordezkarien Ganberako 
presidenteak airelineak erreskatatzeko plan partzial bat onartzeko 
errefusarengatik ere, pizgarrien plan zabalago bat egiteko 
negoziazioak martxan jarri ziren berriro. Bestetik, Fed-en eta EBZren 
azken bileretako aktak argitaratu ziren. Erreserba Federalaren aktek 
diru-politikaren helburuetan norabide aldaketa bat egin arren, agerian 
utzi zuten ez zela adostasunik lortu aldaketa hori gauzatzeko 
moduaren inguruan, etorkizuneko giden konpromisoek jarduteko 
malgutasuna kenduko zieten beldurrez. Europako Gobernu 
Kontseilua, aldiz, kezkatuta agertu zen euroaren indarragatik eta 
inflazioaren bilakaeragatik, Lagardek prentsaurrekoan esandakoaren 
arabera. Euroguneak aurre egin beharreko arriskuei dagokienez 
(Brexita, Susperraldi Plana onartzeko zailtasun politikoak eta 
euroaren sendotasuna), erakundeak adierazi zuen datu gehiago 
behar dituela, eta, beraz, EBZren ekintza gehiagoren itxaropenak 
abenduan jarrita jarraitzen du. 

 

ERRENTA FINKOA: 
Arrisku handiagoko posizioenganako goseak core zorraren 
errentagarritasunen goranzko mugimendua hauspotu zuen, Estatu 
Batuetakoan batez ere, AEBetan zerga-pizgarrien inguruko neurriak 
hartzeko aukeraren aurrean. Horiek horrela, hamar urterako bonu 
amerikarraren errentagarritasunak 7 op egin zituen gora, % 
0,77raino, eta epe bereko Alemaniako tasa op 1 igo zen, -% 
0,53raino. Zor espainiarrari dagokionez, hamar urteko bonuari 
eskatutako errentagarritasunak 5 op egin zituen behera, % 0,18raino, 
eta arrisku-prima 70 puntutaraino murriztu zen. Kredituaren 
diferentzialak, aldiz, estutu egin ziren. 

 
 

DIBISAK / LEHENGAIAK: 
Dolarrak balioa galdu zuen euroaren aldean, AEBetan zerga-
pizgarrien plan zabalago bat onartzeko aukeraren aurrean. Liberak 
ere balioa galdu zuen euroaren aurrean, negoziazioetan 
aurrerapenik egin ezean, datorren urriaren 15ean Erresuma Batuak 
negoziazio-mahaia uzteko mehatxua egin ondoren. Lehengaietan, 
berriz, petrolioaren prezioa % 9,43 igo zen. Izan ere, Norvegian 
petrolioaren sektorearen grebak eta AEBetan Mexikoko Golkoko 
kostaldean urakan berri baten mehatxuak eragin handiagoa izan 
zuten urre beltzaren kotizazioan, AEBetako petrolio-izakinetan 
izandako espero baino hazkunde handiagoak baino. Urrearen balioa, 
bestetik, % 1,61 igo zen, 1.930,40 $/ontza mailaraino.

INDIZEAK                     2020/10/09 
Aldaketa Ald 2020 
Astean 

IBEX 6.950,90 % 2,91 -% 27,21 
EUROSTOXX 50 3.273,12 % 2,58 -% 12,60 
ALEMANIA 13.051,23 % 2,85 -% 1,49 
INGALATERRA 6.016,65 % 1,94 -% 20,23 
FRANTZIA 4.946,81 % 2,53 -% 17,25 
ITALIA 21.439,43 % 2,57 -% 16,35 
S&P 500 3.477,13 % 3,84 % 7,63 
DOW JONES 28.586,90 % 3,27 % 0,17 
NASDAQ 100 11.725,85 % 4,18 % 34,27 
NIKKEI 225 23.619,69 % 2,56 -% 0,16 
SHANGHAI 3.272,08 % 1,68 % 7,28 
MSCI WORLD 2.447,76 % 3,61 % 3,79 
MSCI GORAKORRAK 1.122,51 % 3,77 % 0,70 
 
Gobernuen tasak 2020/10/09 

Aldaketa Ald 2020 
Astean 

2 urte    

ALEMANIA -0,71 -1 -11 
ESPAINIA -0,55 -4 -17 
AEB 0,15 2 -142 
5 urte    

ALEMANIA -0,73 -1 -26 
ESPAINIA -0,35 -3 -27 
10 urte    

ALEMANIA -0,53 1 -34 
ESPAINIA 0,18 -5 -29 
AEB 0,77 7 -114 

Kreditu-spreada (op) 2020/10/09 
Aldaketa Ald 2020 
Astean 

ITRX EUROPE (5A) 51,99 -6 8 
ITRX EUR XOVER (5A) 316,02 -25 110 

 

Dibisak                        2020/10/09 
Aldaketa 
Astean      Ald 2020 

$/€ 1,18 % 0,94 % 5,46 
Yena/€ 124,93 % 1,25 % 2,59 
gpb/€ 0,91 % 0,13 % 7,10 

 
Lehengaiak                 2020/10/09 

Aldaketa  Ald 2020 
Astean 

BRENT 41,54 % 9,43 -%37,46 
URREA 1.930,40 % 1,61 % 27,23 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak edonoiz 
aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión SGIIC SAUk ez 
du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen gaineko erantzukizunik 
hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak sortu ditzake, eta posizioa 
etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi 
edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin 
dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat 
argitaratu. 


