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EL PODIUM DE LOS DATOS SEMANALES

SENTIMIENTO EMPRESARIAL ALEMAN (IFO)
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condiciones actuales

Analisis del dato

El sentimiento empresarial aleman ha mejorado en agosto, superando los prondsticos y
avanzando por cuarto mes consecutivo. El indice IFO de clima empresarial ha llegado a 92,6
puntos en agosto desde los 90,4 puntos revisados a la baja en julio. Los economistas tenian una
prevision de 92,0 puntos. El IFO de situacién actual ha subido notablemente, situandose en 87,9
puntos en agosto desde 84,5 puntos en julio y por encima de la prevision de 87. Las expectativas

también subieron ligeramente, hasta 97,5 puntos desde los 96,7 puntos revisados en julio. La
estimacion de los analistas estaba en 98.

Descripcion de indicador

El indice de Clima Empresarial alemana IFO, es un indicador importante, ya que mide el nivel de
confianza de los inversores en la actividad econdmica de Alemania. Se publica mensualmente por
el Instituto IFO. Se basa en los datos recogidos de una encuesta realizada a mas de 7.000
ejecutivos de empresas, en la que se pregunta acerca de las circunstancias de la economia,
actual como de futuro. El indice IFO esta muy relacionado con la Produccion Industrial y por tanto
con la evolucion del PIB (se publica antes y por eso permite anticiparlo).
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CONFIANZA CONSUMIDOR COFERENCE BOARD

M Conference Board Consumer Confidence SA 84.80 -6.90
M University of Michigan Consumer Sentiment Index 74.10 +1.60 >140
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Analisis del dato

La confianza del consumidor ha caido en agosto a su nivel mas bajo desde 2014 debido a que
los consumidores estan mas pesimistas respecto de las condiciones laborales y comerciales. El
indice de la Conference Board ha bajado a 84,8 puntos desde el nivel revisado del mes anterior
de 91,7. Los analistas preveian una lectura para agosto de 93 puntos. El indicador de expectativas
ha caido 3,7 puntos a 85,2 puntos, el nivel mas bajo desde 2016, mientras que la confianza de los
hogares sobre las condiciones actuales ha bajado 11,7 puntos hasta 84,2.

Descripcion de indicador

Es un indicador econdémico que mide la confianza del consumidor en Estados Unidos, por lo tanto
es un indicador adelantado del gasto de los consumidores. Es publicado mensualmente por The
Conference Board desde 1967. Se basa en los datos recogidos de una encuesta realizada a 5.000
hogares estadounidenses en la que se pregunta sobre la situacion actual y para los proximos 6
meses tanto del empleo como del estado del negocio (para trabajadores por cuenta propia); y
también sobre los ingresos familiares totales. Una confianza del consumidor alta impulsara la
expansion econémica, pero si es baja, provocara contraccion del crecimiento econémico.
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PMI MANUFACTURERO Y SERVICIOS

PMI Servicios

PMI Manufacturero

Ultimo precio
B China Manufacturing PMI SA 51.0 -.1
M China Non-Manufacturing PMI SA 55.2 +1.0
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Analisis del dato

El indice PMI manufacturero se ha situado en agosto en 51 puntos, una décima menos que el
mes anterior y ligeramente por debajo de lo esperado por los analistas, que habian pronosticado
51,2 puntos.

Por su parte, la actividad en el sector de servicios se ha expandido a un ritmo mucho mas
rapido en agosto. El indice oficial de gerentes de compras no manufactureras (PMI) ha subido a
55,2 desde 54,2 en julio y se sitia en maximos desde enero 2018.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de
compras y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero.
Sirve para medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la
fabricacion/servicios. Es un indicador econdmico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la
evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta
superior a 50, indica expansién econémica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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PRODUCCION INDUSTRIAL

Interanual
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Analisis del dato

La produccion industrial de julio aument6é en Japdén un 8,0% intermensual, el ritmo mas rapido
registrado, frente al prondstico + 5,8%, impulsada por los automoviles y las piezas de automoviles.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. EI conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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Fecha Zona Indicador Prevision
31/08 Japdn Produccion industrial interanual -0,175
31/08 Japoén Ventas al por menor interanual -0,017
31/08 China PMI Composite --
31/08 China PMI de fabricacién 51,2
31/08 China PMI no de fabricacidon 54,2
31/08 Estados Unidos |Actividad manuf Fed Dallas 0
31/08 Espaiia IPC interanual -0,005
31/08 Alemania IPC interanual 0,001
01/09 China Fab PMI de China Caixin 52,5
01/09 Japdn Desempleo 0,03
01/09 Japén Fab PMI Japdn de Jibun Bank -
01/09 Estados Unidos |Markit EEUU fabricacion PMI 53,6
01/09 Estados Unidos [ISM manufacturero 54,5
01/09 Espafa Markit PMI fabricacion Esparia 53
01/09 Francia Markit PMI fabricacién Francia 49
01/09 Alemania Markit/BME Alemania fabricacién PMI 53
01/09 Eurozona Markit Eurozona fabricacién PMI 51,7
01/09 Reino Unido Markit, fabricacién PMI del RU SA 55,3
01/09 Eurozona Tasa de desempleo 0,08
01/09 Eurozona IPC mensual -0,001
02/09 Estados Unidos |ADP Cambio de empleo 950k
02/09 Estados Unidos |Ordenes bienes duraderos 0,112
02/09 Estados Unidos |El Libro Beige - Reserva Federal 0
02/09 Alemania Ventas al por menor NSA YoY 0,041
03/09 China Composite PMI de China Caixin --
03/09 China Servicios PMI de China Caixin 53,9
03/09 Japoén Composite PMI Japén de Jibun Bank --
03/09 Japdn Servicios PMI Japén de Jibun Bank --
03/09 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo 950k
03/09 Estados Unidos |Balanza comercial -$57.0b
03/09 Estados Unidos |Markit EEUU Servicios PMI 54,7
03/09 Estados Unidos |Markit PMI Composite EEUU --
03/09 Espafa Markit PMI Composite Espafia 49,3
03/09 Espafia Markit PMI servicios Espafia 48
03/09 Francia Markit Francia Servicios PMI 51,9
03/09 Francia Markit PMI Composite Francia 51,7
03/09 Alemania Markit Alemania Servicios PMI 50,8
03/09 Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI 53,7
03/09 Eurozona Markit Eurozona Servicios PMI 50,1
03/09 Eurozona Markit PMI Composite Eurozona 51,6
03/09 Reino Unido Markit/CIPS RU Servicios PMI 60,1
03/09 Reino Unido Markit/CIPS RU Composite PMI 60,3
03/09 Eurozona Ventas al por menor interanual 0,019
04/09 Estados Unidos |Tasa de desempleo 0,098
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RENTA VARIABLE
Subidas generalizadas en las principales bolsas mundiales. La

semana presentd escasas referencias macroeconémicas de calado NDICES Variacion Var 200
y lo que mas afect6 a los indices fueron los progresos en la lucha Semanal dl
contra el coronavirus y los avances en la relacion comercial entre

EE.UU y China. La aprobacion de la utilizacion de plasma de gy 713300 216% -25.30%
pacientes recuperados de COVID-19 como un tratamiento viable ’ ’ ’
para nuevos enfermos y los avances en las vacunas de [EUROSTOXX50 3.315,54 1,71% -11,47%
AstraZeneca y Pfizer, sirvieron para que los inversores se

mostraran mas esperanzados en la lucha contra el virus. En cuanto ALENANIA 13-033120 2110% '1163%
al tema comercial, los representantes de comercio de EE.UU y INGLATERRA 596357 | -064% | -2093%
China valoraron via telefénica los avances realizados en la — ’ :
implantacion de la Fase 1 del acuerdo comercial firmado hace seis |FRANCIA 5.002,94 2,18% -16,31%
meses, mostrando un tono constructivo y resaltando los progresos 0 0
por ambas partes para asegurar el éxito del acuerdo. Por otro lado, ITALIA 21'667108 0165/0 '15146&
se c_elebro la conferencia de bancos central_els de Jackson Hole. I_EI SeP 50 3508'01 326% 8|58%
presidente de la Fed, Jerome Powell anuncié una nueva estrategia

para restaurar el empleo fuertemente afectado por el virus y fijé un |DOW JONES 28.653,87 2,59% 0,40%
objetivo de inflaciébn promedio del 2%, permitiendo que el nivel de 0 0
precios pueda superar puntualmente esta barrera. Para finalizar, la NASDAQ 100 ] 11'995185 3181/0 37!36/0
Coml_s!on Europea prestara 81.400 M € a 15_ estados miembros con |ykke 25 22882'65 '0.16% .3|27%
condiciones muy favorables para financiar los esquemas de

proteccién temporal de empleo establecidos por los respectivos |SHANGHAI 3.403,81 0,68% 11,60%
gobiernos. El gobierno aleman, por su parte, anuncio la extension 0 0
del programa de apoyo al empleo hasta finales de 2021 frente a la MSCIWORLD 2'456'86 2'71/0 4,1”)
duracion de doce meses prevista en el momento de su puesta en s EyErG 112160 | 272% 062%
marcha. - - -

Variacion

RENTA FIJA: Tipos Gobiernos 28/08/2020 Semanal Var 2020
La decision de la Fed de establecer una tasa de inflacion promedio pits
hizo aumentar significativamente la rentabilidad de los bonos [A-EvANA _8’2; g 'g
. , ESPANA -0, -
americanos y europeos a largo .plazci. Asi, en EE.UU, la 013 2 144
rentabilidad del bono americano a diez afios subié 9pbs hasta el
0,72%. En Europa, la referencia del bono aleman a diez afios [*EANA '8’23 g 12
- . ~ . ESPARNA -0, -
repuntd 10pbs hasta el -0,41% y el tipo espafiol al mismo plazo e
subié 8pbs hasta el 0,38% , con lo que la prima de riesgo se |ALewania 0,41 10 22
estreché hasta los 79 puntos bésicos. El crédito, por su parte, =™ 8’32 g _1'20
estrechd diferenciales. o ’ Variacion
Spread de credito (pb) 28/08/2020
SEINEYEL
ITRX EUROPE (5A) 54,34 -1 10
ITRX EUR XOVER (5A) 324,14 -9 118

DIVISAS /| MATERIAS PRIMAS: ——
El délar se depreci6 frente al euro en un 0,90%, al aumentar la LS 28108/2020 | “211AC1ON \ 2020
. . . , Semanal
probabilidad de que la Fed mantenga los tipos bajos durante mas
tiempo. En cuanto a las materias primas, el descenso de |y.e
inventarios de crudo en EE.UU y el cierre de la mayoria de las |gbie
plataformas petroliferas del Golfo de México por la llegada del —
huracéan Laura, contribuyeron a que el precio del petrdleo finalizara [y el oo 28/08/2020 | Variacion o000
. .. SEINEGEL
la semana con una subida del 2,67%. El oro, por su parte, subi6 un
1,25% hasta los1964,83%/onza.

44,67
ORO 1.964,83

-32,75%
29,50%
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



