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EL PODIUM DE LOS DATOS SEMANALES

PRODUCCION INDUSTRIAL
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Analisis del dato

La produccion de las fabricas alemanas registré un crecimiento del 7,8% en el mes de mayo en
comparacion con el mes anterior, cuando habia caido un 17,5%. El incremento mensual ha sido
menor de lo anticipado por el consenso de analistas, que esperaba un aumento del 10%. En
comparacion con mayo de 2019, la produccién industrial cay6é un 19,3%, después de que en abril
se registrase una bajada interanual del 25%. En Espafia, la produccién industrial registré en
mayo otra fuerte caida por las medidas de confinamiento impuestas por el Gobierno para contener
la pandemia de coronavirus, aunque el retroceso se atenuo frente al desplome historico registrado
en abril. La tasa anual del indice de produccion industrial (IPI), una vez eliminados los efectos
estacionales y de calendario, cayo un 24,5% en mayo.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. El conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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ISM NO MANUFACTURERO
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Analisis del dato

El indice de actividad no manufacturero ISM registro en junio el mayor ascenso de su historia al
crecer 11,7 puntos hasta los 57,1 puntos. El consenso de analistas esperaba que se situara en
50,2. El aumento supone volver a situarse por encima de la barrera de 50, tras dos meses
consecutivos por debajo de la misma.

Descripcion de indicador

El ISM no manufacturero, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de
compras y a los ejecutivos de empresas. Sirve para medir el nivel de actividad del sector servicios
a través de las compras que se producen en este sector. Es un indicador econémico adelantado,
es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en
este caso. También representan una parte considerable del IPC de consumo de Estados Unidos.
Si el dato ofrecido resulta superior a 50, indica expansion econOmica; si, por el contrario, es
inferior, indica contraccion.
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Ultimo precio
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Analisis del dato

El indice de precios al consumidor aumenté un 2,48% interanual en junio, frente al 2,4%
registrado el mes anterior, en linea con lo previsto por los analistas, quienes también habian
pronosticado un incremento de la inflacibn en torno al 2,5%. A pesar del leve aumento con
respecto a mayo, se trata del segundo dato mas bajo desde abril de 2019.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente. Es un indicador que muestra la evolucion del nivel de precios
del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los hogares, lo que se conoce
comunmente como “"cesta de la compra”. No recoge el precio de los productos, sino cuanto ha
aumentado o disminuido de media su valor de forma porcentual. Su variacion determina la
inflacion del pais.
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Fecha Zona Indicador Prevision
14/07 China Exportaciones interanual -0,015
14/07 China Importaciones interanual -0,087
14/07 China Balanza comercial $57.89b
14/07 Japén Produccion industrial interanual --
14/07 Reino Unido Produccion industrial interanual --
14/07 Alemania IPC interanual --
14/07 Espafia IPC interanual --
14/07 Eurozona Produccion industrial WDA internanual --
14/07 Alemania Expectativas de encuesta ZEW -
14/07 Alemania ZEW Encuesta de |a situacion actual --
14/07 Eurozona Expectativas de encuesta ZEW --
14/07 Estados Unidos [IPC interanual 0,006
15/07 Reino Unido IPC interanual --
15/07 Estados Unidos |Encuesta manufacturera Nueva York 5,5
15/07 Estados Unidos [Produccion industrial mensual 0,044
15/07 Estados Unidos |El Libro Beige - Reserva Federal 0
16/07 China Produccion industrial interanual 0,048
16/07 China PIB interanual 0,025
16/07 China Ventas al por menor interanual 0,004
16/07 Reino Unido Desempleo registrado --
16/07 Francia IPC interanual --
16/07 Eurozona Balanza comercial SA --
16/07 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo -
17/07 Espafia Balanza comercial --
17/07 Eurozona IPCinteranual --
17/07 Estados Unidos |Viviendas nuevas Mensual 0,212
17/07 Estados Unidos |Percepcion de la U. de Michigan 80
17/07 Estados Unidos |Situacion actual U. de Mich. --
17/07 Estados Unidos |Expectativas U. de Mich. -
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS-*

RENTA VARIABLE

Los indices bursétiles terminaron la semana con balance
positivo en EE.UU y mixto en Europa y Asia. Una vez mas, el
foco de atencién de los mercados se centro en las altas cifras
de contagios a nivel mundial. El temor a la adopcion de nuevas
restricciones ante el aumento de contagios del coronavirus,
avivl la preocupacion por la recuperacion economica. A nivel
global, ya se contabilizan 12 millones de casos, con EE.UU
alcanzando maximos de 62.000 nuevos casos al dia. A esto se
unen, las complicadas negociaciones para sacar adelante el
fondo europeo de reconstruccioén, que se espera poder alcanzar
un acuerdo antes de que termine el verano y las malas
previsiones econémicas de la Comision Europea, que redujo
sus expectativas econémicas para 2020 (contraccion del 8,3%
frente al 7,4% de mayo)y 2021(repunte del 5,8% frente al 6,1%
de mayo). Pero el mensaje de las autoridades de Pekin sobre la
necesidad de impulsar un rally bursatil para aumentar el
protagonismo de las empresas chinas en los mercados, provoco
un tirén alcista de Asia que se traslado tanto a Europa como a
Wall Street. En cuanto a materia fiscal, Reino Unido anunci6 un
nuevo paquete de estimulos valorado en 30.000 millones de
libras. Y en materia comercial, las tensiones entre EE.UU y
China continuaron creciendo ante la posibilidad de que la Casa
Blanca impida las inversiones en el pais asiatico. Ademas,
EE.UU aplicard aranceles adicionales del 25% sobre
importaciones francesas por un valor de 1.300 millones de
dolares en respuesta al nuevo impuesto a los servicios digitales
del pais europeo. Por otro lado, el irlandés Paschal Donohoe se
impuso a la espafiola Nadia Calvifio en las elecciones para la

INDICES

BEX
EUROSTONK 50
ALEVANA
INGLATERRA
FRANCIA
TALIA
P50
DOW JONES
NASDAQ 100
NKKE 25
SHANGHA
MSCIWORLD
NSCI ENERG
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Variacion

Semandl
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0,06%
0,84%
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0 73%
0,18%
1,76%
0,96%
4,78%
007%
131%
14%%
350%

Var 2020

-2333%
11,9%%
4 6%
19,19%
-16,85%
15,8%%
142%
$63%
24.08%
51T
10,92%
41%%
407

presidencia del Eurogrupo.

RENTA FIJA:

La mayor incertidumbre en los mercados ante el aumento en el
ndamero de contagios, provocd el movimiento a la baja en las
rentabilidades de la deuda soberana tanto en EE.UU como en
Europa. Asi, la rentabilidad del bono americano a diez afios
retrocedid 2pbs hasta el 0,64% vy el tipo aleman a diez afios cay6
3pbs hasta el -0,47%. En cuanto a la deuda espafiola, la
rentabilidad exigida al bono a diez afios bajé 3pbs hasta el
0,41%, con lo que la prima de riesgo se mantuvo en los 88 pbs.
Ligero empeoramiento en el diferencial del crédito de peor
calidad.

DIVISAS /| MATERIAS PRIMAS:

El dolar se deprecio6 frente al euro ante la mayor amenaza que
representa el coronavirus sobre la recuperacion de su
economia. La libra se aprecio frente al euro, tras la reunién de
los principales negociadores de Reino Unido y la UE para dar
inicio a la Ultima ronda de conversaciones del Brexit. En cuanto
a materias primas, el precio del petréleo subié un 1,35%, ante la
noticia de la Agencia Internacional de la Energia (AIE) que elevé
su pronéstico de demanda para 2020. El oro, por su parte, se
revalorizé un 1,5% hasta los 1798,70%/onza.

Tipos Gobiernos

2 afios
ALEMANIA
ESPANA

EE.UU.
5 afios

ALEMANIA
ESPANA

ALEMANIA
ESPANA
EE.UU.

Spread de credito (pb)

ITRX EUROPE (5A)
ITRX EUR XOVER (5A)

10/07/2020

-0,69
-0,42
0,15

-0,67
-0,18

-0,47
0,41
0,64

10/07/2020

63,30
377,52
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Variacion
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Variacion

Var 2020

171

Divisas

$I€
Yen/€
gpb/€

10/07/2020

Variacion

SENENE]
0,46%
-0,07%
-0,66%

Var 2020

0,77%
-0,76%
5,75%

Materia Primas

10/07/2020

42,94

1798 70

Variacion

Semanal

Var 2020

-35,35%
18 5504
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



