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PRODUCCION INDUSTRIAL

Produccion Industrial (dato interanual)

En China, la produccion industrial se desplomé un 13,5% interanual en febrero, su peor caida en
30 afios, debido al impacto de la pandemia de coronavirus, segun la Oficina Nacional de
Estadistica (ONE) del pais asiético. La cifra estd muy por debajo de las previsiones de los
analistas, quienes apuntaban a un crecimiento de en torno al 1,5% en este periodo, y supone un
dato inédito desde principios de 1990, cuando comenzé a registrarse esta estadistica. Esta caida
supone un severo contraste con los datos de diciembre, que mostraron que la produccion
industrial china aumenté un 6,9 % interanual.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. EI conocimiento de cémo esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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PRODUCCION INDUSTRIAL

30+
>1.00

20+ ‘ |
‘ ‘

| l »0.00

> -0.50
Produccion Industrial (dato mensual)
Encuesta manufacturera Empire State
indice manufacturero de la Fed de Filadelfia S

" o Jun 30 Sep 30 Dic 31 Mor 31 Jun 30 Sep 30 Dic 31 Mor 31 Jun 30 Sep 30 Dic 31 Mor 31 Jun 30 Sep 30 Dic 31 Mar 31 Jun 30 Sep 30 Dic 31 ... Mar 31
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Andlisis del dato

La produccion industrial subio fuertemente en el mes febrero en Estados Unidos empujada por los
servicios publicos, utilities y el sector automotor, segun datos divulgados el martes por la Reserva
Federal (Fed, banco central). El crecimiento mensual fue de un 0,6% tras un mes de enero
marcado por una bajada mayor a lo inicialmente estimado (-0,5% contra -0,3%). La produccién
manufacturera si que habria sido mas floja ya que crecio un 0,1%.

En cualquier caso, se trata de cifras que no reflejan el impacto de la epidemia del nuevo
coronavirus, que se acentudé en marzo. Por el contrario, los indicadores adelantados de actividad
Empire State de Nueva York y Philly Fed que ya reflejan datos de marzo, sufren sus mayores
caidas mensuales. El primero pasa al signo de negativo de -21,50 desde 12,90 del mes anterior.
El segundo desciende desde el nivel de 36 a -12,7.

Descripciéon de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. EI conocimiento de cémo esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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ZEW E IFO ALEMAN
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Andlisis del dato

La epidemia de coronavirus ha provocado el hundimiento de la confianza de los inversores
institucionales alemanes, que ha registrado en marzo su mayor caida mensual desde diciembre de
1991, fecha en la que el Centro de Investigaciones Econémicas Europeas de Leibniz (ZEW por
sus siglas en aleman) comenzd a elaborar su indice para medir el sentimiento de los mercados,
gue se ha situado en -49,5 puntos, frente a los 8,7 de febrero, la peor lectura desde diciembre de
2011. También baja a niveles histéricos la evaluacién de la situacion econdmica actual al
descender a -43,1 puntos, 27,4 puntos menos que en febrero.

A su vez, también el indice aleman IFO de confianza empresarial se desploma, en este caso hasta
niveles de 2009 en plena crisis financiera. La lectura preliminar de marzo bajé hasta los 87,7
puntos desde los 96,0 puntos de febrero.

Descripciéon de indicador

El indice ZEW de Sentimiento Econdmico Aleman, es un indicador de la situacion a medio plazo
de la economia Alemana. Refleja el “sentimiento econdémico” existente en un momento
determinado. Es publicado mensualmente por el Instituto ZEW. Se basa en los datos recogidos de
una encuesta realizada a expertos en finanzas de toda Europa, en la que se pregunta acerca de
las previsiones sobre la economia alemana para los proximos seis meses.
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS-*

RENTA VARIABLE

La contundencia de las diferentes medidas de estimulos
lanzadas para frenar la recesion que podria suponer el covid19,
asi como el mantenimiento de la prohibicién de operaciones en
corto en Espafia, ha contribuido a contener la dureza de las
caidas, por lo menos en Europa, que deja pérdidas semanales
que no superan el 3%. Por el contrario, EE.UU registra su peor
semana desde el 2008, con caidas del 14%. El domingo, la FED
iniciaba esta actuacion coordinada de las autoridades y bancos
centrales anunciando que dejaba los tipos al 0% ademas de un
programa de compra de activos valorado en 700.000 mill.$. No
obstante, este movimiento no era bien recibido por el mercado,
gue deseaba también medidas fiscales. Asi, el lunes, Wall Street
cayé mas de un 12%, la segunda peor jornada de su historia.
Tras la FED, se sucedieron, desde diferentes paises de la
Eurozona, paquetes de estimulos fiscales, liquidez para las
empresas, programas para evitar despidos y recursos para
sanidad: Espafia movilizara 200.00 mill.€ (20% del PIB), Francia
345.000, Italia 25.000 y Alemania ha prometido asistencia
ilimitada a todas sus empresas y créditos por valor de 550.000
mil€. Pero la actuacion mas decidida del BCE fue la mejor
valorada, tras la decepcién de la semana pasada. Pondra en
marcha un programa de 750.000 mll.€ de compras de bonos.
También, el banco de Inglaterra bajo tipos al 0,1 % y comprara
deuda por hasta 700.000 millones. Por otro lado, el mercado
sigue a la espera de aprobacién en el senado del tercer paquete
de estimulo fiscal en EEUU, que seria superior a 1lbillon$, a la
vez que se decretan los primeros confinamientos el estado de
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Nueva York. Eso generd una elevada volatilidad en los indices
americanos el viernes, que convivian con previsiones de caidas
de PIB trimestral de las mayores de la historia.

RENTA FIJA:
Mucha volatilidad en la deuda, con los salvavidas monetarios y
fiscales lanzados desde diferentes frentes. El resultado era de
nuevos repuntes para el bono alemén a 10, afios que alcanzaba
el -0,33%. Mientras, las tires de los periféricos conseguian relajar
parte del tensionamiento de la semana, destacando
especialmente el descenso del italiano. Aln con todo, el saldo
final son de repuntes. El bono espafiol terminaba 11lpb mas
arriba, en el 0,73%. En EE.UU, por el contrario, la deuda bajaba

su rentabilidad hasta el 0,85%. El crédito por su parte, volvia aSIUtEEReERAEEICN(sl0)

tensionarse.

Tipos Gobiernos

ALEMANIA 2 ANOS
ESPARA 2 ANOS
EE.UU 2 ANOS
ALEMANIA 10 ANOS
ESPARA 10 ANOS
EE.UU. 10 ANOS
ALEMANIA 30 ANOS
ESPANA 30 ANOS
EE.UU. 30 ANOS

MARKIT ITRX EUROPE 06/25
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/25

DVariacion % Var
PRECI
0 Semanal 2020
128858 | 1111 | -2840
644330 | 281 | -3253
254850 | 145 | 3195
250007 | 0,18 26,53
519078 | 3271 | -3L18
230492 | 1498 | -2866
1917398 | -1730 | -3281
687952 | 1264 | -2333
1655283 | 504 | -3003
4700061 | 833 | -2353
3426951 1002 | 2129
6706940 | -1888 | -4200
287716 | 492 998
2422 | 680 | -40,33
\gaerr'na;']zrl’ Var 2020

-0,68 0,19 -0,08
-0,14 0,17 0,25
0,31 -0,18 -1,26
-0,32 0,22 -0,14
0,73 0,11 0,27
0,85 -0,11 -1,07
0,00 0,21 -0,35
1,38 0,11 0,06
1,42 -0,11 -0,97
116,99 7,19 72,94
675,05 146,26 468,68

DIVISAS / MATERIAS PRIMAS:

El euro se depreci6 frente al délar un 4%. El anuncio del BCE y la
busqueda de refugio le han llevado a cotizar a 1,068%/€. Otro
movimiento destacado fue el de la libra, que llegé a marcar
minimos de 1985 frente al ddlar ante las dudas a la respuesta
gue habia preparado Johnson contra la epidemia, aunque logré
remontar hacia el final de la semana y cerr6 en 1,173%/ £.El crudo
volvio a vivir otra semana negra ante el previsible frenazo en la
demanda sumado a la guerra de precios de Arabia Saudi y Rusia.
El Brent europeo, alcanzaba un precio de 26%/barril tras caer un

23% en la semana. El oro también bajaba ligeramente.

Délar / Euro

Yen / Euro

Materia Primas

Petroleo (Brendt)
Oro

1.498,64

-3,70
0,41

%Variacion

Nivel

25,72 }

SEEGE
-23,34
-2,04

Divisas Nivel %Variacion % Var
Semanal 2020

-4,63
-2,56

% Var 2020

61,28
=1L 23
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestidon SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacion consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informacidon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidon alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



