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PRODUCCION INDUSTRIAL
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Analisis del dato

La produccion industrial de la eurozona se situ6 en mayo en el 0,9% tras el -0,4% del mes
anterior. Cabe destacar el dato de Francia que subid hasta el 2,10% desde el 0,5% anterior.
Alemania, por su parte, mostré un leve crecimiento (0,3%) pero mejoré6 con respecto al mes
anterior (-2%).

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. EI conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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CONFIANZA DEL INVERSOR SENTIX
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Analisis del dato

La confianza de los inversores de la eurozona se debilita ain mas en julio. El grupo de
investigacion Sentix dijo que su indice de confianza de los inversores de la eurozona ha caido a
-5,8 en julio ( dato mas bajo desde noviembre de 2014), por debajo de los -3,3 del mes anterior, y
muy por debajo de las previsiones de los analistas de 0,1.

Descripcion de indicador

La confianza del inversor Sentix, es un indicador importante, ya que mide el nivel de confianza de
los inversores en la actividad econémica de la Zona Euro. Es elaborado mensualmente por la
empresa alemana Sentix. Se basa en los datos recogidos de una encuesta realizada a mas de
3.100 inversores particulares e institucionales, en la que se pregunta acerca de las circunstancias
de la economia, actual como de futuro.
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Analisis del dato

El indice de precios al consumo americano subié un 0,1% en junio. En tasa interanual, el
aumento fue del 1,6% frente al 1,8% del mes anterior. La inflacion subyacente, que excluye los
precios de la energia y alimentos debido a su volatilidad, ascendié un 0,3% el mes pasado,
mientras que comparado con junio del afio pasado crecié un 2,1%. El alza en la inflacion
subyacente supuso el mayor aumento mensual desde comienzos de 2018. El incremento en el
indicador vino dado por la subida de precios en la ropa y los coches usados, principalmente.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente por el departamento de Trabajo. Es un indicador que muestra la
evolucion del nivel de precios del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los
hogares americanos, lo que se conoce comunmente como "cesta de la compra". No recoge el
precio de los productos, sino cuanto ha aumentado o disminuido de media su valor de forma
porcentual. Su variacién determina la inflacién del pais.
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Andlisis del dato

La produccion industrial japonesa se situé en mayo en el 2%. Aunque el dato final se reviso a la
baja (se habia anticipado un 2,3%), continda siendo un dato fuerte ya que en abril el crecimiento
fue del 0,6% y las expectativas apuntaban a un 0,7% para mayo. El aumento de inventarios de
autos probablemente como anticipo a compras de ultima hora antes de que se aplique el impuesto
sobre las ventas explican parte de la mejora. El incremento de la producciéon de maquinaria
también ayudo.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. EI conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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Analisis del dato

El indice de precios al consumidor subi6é un 2,7% interanual en junio, idéntico dato al registrado
en el mes anterior, con lo que se mantiene en el nivel madximo en un afo. Al igual que en el mes
anterior, los principales protagonistas de este aumento interanual de los precios fueron los
alimentos, que subieron un 8,3%. En este sector destacaron especialmente los precios de las
frutas frescas (42,7% interanual de aumento), cuyo incremento de precios se explica no solo por la
influencia del "clima extremo" sobre las cosechas sino también porque en junio de 2018 los
precios fueron mas bajos de lo habitual.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente. Es un indicador que muestra la evolucion del nivel de precios
del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los hogares, lo que se conoce
comunmente como "cesta de la compra”. No recoge el precio de los productos, sino cuanto ha
aumentado o disminuido de media su valor de forma porcentual. Su variacion determina la

inflacion del pais.




ENTORNO MACRO
l ATENTOS LA SEMANA QUE VIENE A. ..

Fecha Zona Indicador Prevision
15/07 China Produccidn industrial interanual 5.2%
15/07 China Ventas al por menor interanual 8.5%
15/07 China PIB interanual 6.2%
15/07 Estados Unidos [Encuesta manufacturera Nueva York 2.0
16/07 Reino Unido Desempleo registrado --
16/07 Eurozona Balanza comercial SA --
16/07 Alemania ZEW Encuesta de la situacion actual 4.0
16/07 Alemania Expectativas de encuesta ZEW -23.0
16/07 Eurozona Expectativas de encuesta ZEW --
16/07 Estados Unidos [Ventas al por menor anticipadas mensuales 0.2%
16/07 Estados Unidos |Produccidn industrial mensual 0.1%
17/07 Reino Unido IPC interanual 2.0%
17/07 Eurozona IPC interanual 1.2%
17/07 Estados Unidos |Viviendas nuevas Mensual -0.7%
17/07 Estados Unidos |El Libro Beige - Reserva Federal 0
18/07 Japdén Balanza comercial ¥406.0b
18/07 Japén Exportaciones interanual -5.4%
18/07 Japdén Importaciones interanual -0.2%
18/07 Estados Unidos [Peticiones iniciales de desempleo --
19/07 Japén IPC interanual 0.7%
19/07 Estados Unidos |Situacion actual U. de Mich. --
19/07 Estados Unidos |Expectativas U. de Mich. --
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS=*

BOLSA:

Los indices bursétiles terminaron la semana con balance

moderadamente negativo en Europa y Asia y positivo en OVariacion % Var
EE.UU. La comparecencia de Jerome Powell y los frentes PRECIO
abiertos en materia comercial centraron la atencién de los Semana' 2019
inversores. El presidente de la Fed abrié la puerta a una bajada
de los tipos de interés a finales de este mes, al afirmar que las MSC|WOR|.D(|.0C&|) 1693142 0,18 17,48
incertidumbres acerca de la guerra comercial y el crecimiento )
global siguen pesando sobre las perspectivas de crecimiento. BEX35 9293'20 0’45 8’82
En la misma linea, se publicaron las minutas de la Fed, las )] EURO STOXX 50 349763 | 080 1653
cuales mostraron que se necesitarian pronto mas estimulos si
no ceden los riesgos para la economia. También se dieron a DJ STOXX 50 3181,43 1,26 15,27
conocer las actas del BCE, las cuales reiteraron la
predisposicién a actuar, mediante alternativas como la compra FTSE 7505197 0162 11,56
de deuda, la bajada de tasas o el retraso en la subida de tipos.
En materia comercial, Trump decidi6 imponer una serie de S4P 500 3013‘77 0‘78 20’22
aranceles a los metales provenientes de China y México. Asi, el |Dow Jones 27332103 ]_,52 ]_7,17
presidente dio 6rdenes a las aduanas para imponer dichos
gravamenes aunque, se desconoce la fecha en la que entrardn NASDAQ 8244,15 1,01 24,25
en vigor. Por otro lado, el ministro de exteriores de Iran
amenaz6 con enriquecer el uranio si EE.UU mantenia las NIKKEI225 21685;90 0128 8;35
sanciones impuestas a su pais, lo que incrementé la tension .
entre ambos paises. Sin embargo, desde la perspectiva VISCI EMERGENTES (LO 57875'00 0’93 8’34
comercial no fue todo negativo. EE.UU finalmente decidid no |\|EXBOL 47264731 175 24)
establecer ninguna sancion al ministro de exteriores irani y las ' ’ '
negociaciones comerciales entre EE.UU y China se reanudaron |BOVESPA 10390600, 0,18 18 23
y lo hicieron con una Illamada telefénica que los
estadounidenses calificaron de constructiva. Ademas, el SHANGHA 3069143 2168 17,54
gobierno de Trump anuncié una relajacién significativa de las ' f |
restricciones sobre Huawei, diciendo que su prohibicién sélo se RusiaRs Moscu 1387'87 0’78 30‘18
aplicara a los productos relacionados con la seguridad nacional.
Tipos Gobiernos Nivel VLT Var 2019

RENTA FIJA: Semana

) . . . ALEMANIA 2 AROS 0,72 0,03 0,11
Pese a los mensajes de la Fed y del BCE proclives a relajar sus|_

- . . , . _ |ESPARA 2 ANOS -0,41 0,05 -0,17
politicas monetarias, se produjeron ventas en la deuda puablica|__ ‘= - 185 001 064
soberapa. Asi, la rentabilidad del bono alepwén a diez afios J— _0'121 o,'11 _0:45
repunto 11pbs hasta el -0,21% y el tipo espafiol al mismo plazo cspugu 10 avos 057 0.20 085
subié 20pbs hasta el 0,57%, con lo que la prima de riesgo Se |eeuy. 10 aftos 212 0,09 -0,56
amplié hasta los 77 puntos. En EEUU, el tipo a diez afios Se |aemania 30 afios 0,39 0,15 0,49
establecid en el 2,12%, tras repuntar 9pbs, ante el dato de |espafasoaros 1,58 0,26 -1,03
inflacion subyacente americano que se situ6é por encima de las |ec.uu. 20 fos 2,65 0,10 -0,37
previsiones. Escasa variacion en el mercado de crédito.

MARKIT ITRX EUROPE 06/24* 49,33 -0,75 -39,04
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/24 245,92 2,91 -107,77
DIVISAS /| MATERIAS PRIMAS: SV
7 .z e . o - q (1) (0]
El ddlar cedi6 terreno después de que el preS|dgnte de !a ng
aumentara las esperanzas de una bajada de los tipos de interés| - - 113 0,42 174
estadounidenses a finales de este mes. En cuanto a materias|yen; euro 121,62 -0,16 3,24
primas, el precio del petroleo subié un 4,33%, tras el recorte de|iibras euro 0,90 0,04 -0,27

produccién en el golfo de México ante la amenaza de una
tormenta tropical y el incidente del carguero britanico en el
estrecho de Hormuz. El oro, por su parte, terminé subiendo un
1,18% hasta los 1.415,75%/onza.

%Variacion

Materia Primas Nivel

SEMEGEL
Petroleo (Brendt) 67,24 4,33
Oro 1.415,75 1,18

% Var 2019

26,46
10,39
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



