Informe Abril 2019

®  Abril termina con cierres positivos en las principales bolsas mundiales.

B E| avance de las conversaciones sobre la guerra comercial, el aplazamiento del Brexit, los buenos datos econémicos chinos y un buen inicio de la
temporada de resultados empresariales, dejan en un segundo plano el temor a la desaceleracién global.

® En renta fija, el mayor apetito por posiciones de riesgo, apoya el movimiento al alza en las rentabilidades de la deuda soberana, dentro de la tendencia
general de tipos a la baja tras las declaraciones de los Bancos Centrales.

" El precio del petréleo sigue subiendo y acumula ya un aumento del 35%.

Los principales indices bursétiles cerraban abril con importantes subidas. Los avances en las negociaciones comerciales entre EEUU y China, el
aplazamiento del Brexit, los inesperados buenos datos econdmicos del gigante asiatico y una campana de resultados empresariales del primer trimestre en
EEUU mejor de lo previsto, fueron el catalizador para que la escalada de las bolsas en el arranque de 2019 continuase. En lo referente a la guerra comercial,
aunque durante el mes se dieron varios tiras y aflojas entre Estados Unidos y China, el acuerdo entre las dos potencias parece estar cada vez mas cerca. De
hecho, las Ultimas informaciones apuntan a un nuevo encuentro donde las dos potencias buscaran la formalizacién del borrador de un acuerdo que pueda
ser difundido a principios de mayo. En cuanto al Brexit, la falta de avances para conseguir el apoyo parlamentario al acuerdo de salida firmado entre Londres
y la UE, obligaban a May a solicitar una nueva prérroga, que, finalmente, en la Ultima cumbre europea celebrada el 10 de abril, se decidi6 extender hasta el
31 de octubre, planteando una revisién del acuerdo para el 30 de junio. Por otro lado, y a pesar de la firmeza de los datos macro publicados en EEUU y
China, la rebaja de las previsiones de crecimiento por parte del FMI junto con el tono de algunos datos publicados durante el mes, sobre todo en Europa,
segufan haciendo mella en el temor a una mayor ralentizacién econémica. Ante este escenario, los mensajes de las autoridades monetarias siguen
apuntando a una politica monetaria laxa tal como demuestran, por un lado, las Ultimas minutas de la FED, y por otro, la Gltima reunién del Banco Central
Europeo, sin cambios en los tipos de interés ni en la politica de reinversiones de deuda de la entidad, pero donde la instituciéon hablaba sobre la posible
mitigacion de los efectos negativos que su politica monetaria (tipos en negativo) ha tenido en el sector bancario a lo largo de los Ultimos afios.

RENTA VARIABLE

Los mercados europeos conseguian cerrar abril con avances en torno al 4,86% en el

Eurostoxx50 o del 3,57% en el caso del Ibex 35, que acaba el mes en los 9.570 puntos, | INDICE REGION A’ngVUE/kL DIVISA VARIAZC(I)?S
después de afrontar unas tensas elecciones generales donde esta vez, el resultado real -
guedd bastante ajustado a lo pronosticado por las encuestas. Por otro lado, abril también | IBEX-35 ESPANA 9.570,6 EUR 12,07%
ha sido un mes alcista en los parqués norteamericanos. Varios de los principales mercados | EUROSTOXX-50  EUROPA 3.514,62 EUR 17,10%
marcaban nuevos méaximos histdricos, como es el caso del S&P500 y del Nasdag, que [S&P-500 EE.UU 2.945,83 usDb 17,51%
después de avanzar un 3,93% y un 5,46%, respectivamente, continlian con una racha DOW JONES EE.UU 26.592,91 usb 14'002/"
alcista que les lleva a acumular ya un 17% y cerca de un 23% en el afo. El Dow Jones, “ﬁ?ﬁ%;go JEAEF.7L(;)L'\J‘ 2;;2;‘;2 LJJSE ﬁg%"
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por su parte, tras una subida mensual del 2,5%, avanza un 1.4/0 en/2019. Por su parte, MSCI EMERG. EMERGENTES 1.079.24 USD 11.75%
buen tono para los mercados emergentes, que aunque con subidas mas moderadas que en | yisc| MUNDIAL ~ GLOBAL  2.178,674 EUR 15,65%
los mercados desarrollados cerraban abril en positivo, salvo el mercado chino que cede un
0,41%. Por ultimo, el indice japonés Nikkei 225, que en marzo cafa, se anotaba una Fuente: Bloomberg
subida de casi el 5% a lo largo del mes de abril.
RENTA FIJA
El mayor apetito por posiciones de mas riesgo, apoyaba el movimiento al alza en las NIVEL VARIACION
rentabilidades de la deuda soberana tanto en EE.UU como en Europa. Asi, la rentabilidad INDICE PLAZO ACTUAL 2019
del bono americano a diez afnos su_bl’e} 10pbs hasta el 2,50% vy el tipq glemén a diez anos 3 MESES 031 0.00
repgntaba Spb hasta QI 0,01%, _sﬁuandqse de nuevo en terreno positivo. En cuanto a la | EURIBOR 6 MESES 20,23 0,01
periferia, la prima de riesgo espafola mejoraba en 18pb h,as'ta los 98,75 pb, cayendo por 12 MESES 0,11 0,00
debajo de los 100pb por primera vez desde marzo. El crédito, por su parte, mejoraba al > ANOS 0,58 0.03
estrechar sus diferenciales. DEUDA PUBLICA ALEMANA 5 ANOS 0,41 0,10
10 ANOS 0,01 0,23
j 2 ANOS 0,34 0,10
DEUDA PUBLICA ESPANA 5 ANOS 0,15 -0,19
10 ANOS 1,00 -0,42

Fuente: Bloomberg

D IVISAS Euro/Délar —

El euro termind practicamente plano contra la divisa estadounidense, deprecidndose un 16
0,1%, hasta los 1,12 ddlares, aunque durante el mes llegd a caer hasta los 1,11$/€, su 15
cambio més bajo contra el 'billete verde' desde mayo del afio pasado. Por su parte, el
petroleo, registrd su cuarto mes consecutivo al alza en abril revalorizandose un 6,43%,
hasta los 71,85 doélares, aunque, durante el mes llegd a supera los 75 délares, algo que
no ocurria desde octubre. La principal causa de la subida del precio del petréleo en los
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Ultimos meses ha sido los problemas de produccién en Venezuela y Libia, pero en la i
tercera semana de abril se vio acelerado por la incertidumbre en torno al efecto que puede o
tener el endurecimiento del embargo por parte de EEUU a las exportaciones de crudo irani, o7
que entrara en vigor en el mes de mayo. fRiTReis S aRniRn iy

Fuente: Bloomberg

Este documento tiene caracter informativo, no constituye una oferta comercial, ni solicitud de compra o
venta de activos financieros.
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