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Andlisis del dato

La produccion industrial de la zona euro cay6 por segundo mes consecutivo en abril debido a una
fuerte contraccién en Alemania y un ligero descenso en ltalia. En los 19 paises que comparten el
euro, cayo un 0,5% en el mes, en linea con las expectativas del mercado, y un 0,4% interanual. La
caida mensual de abril siguié a una caida del 0,4% de la produccion industrial en marzo y a un
dato plano en febrero. Por componentes, los Unicos con dato positivo fueron la produccion de
energia y de bienes de consumo no duraderos, aungque estos ultimos muy ligeramente. Alemania,
sufri6 una caida del -1,9%, mientras que la produccion de Italia, baj6 por segundo mes
consecutivo, un -0,7%. La produccién en Francia, crecio un 0,4%, y en Espafia, registré un avance
del 1,7% respecto a marzo. En tasa interanual, la industria crecido en Espafa un 1,4%, lo que
supone el mayor avance interanual registrado en las principales economias de la Eurozona.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. El conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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PRODUCCION INDUSTRIAL

Ultimo precio MM +10.00
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Ultimo precio
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Analisis del dato

El indice de produccién industrial de EEUU subié en mayo un 0,4% frente al descenso del 0,4% de
abril. Mejoré el doble de lo esperado pero no compensé el -0,5% del mes anterior. En tasa
interanual crecio al 2%. En cuanto a la capacidad de utilizacion, ésta aumenté desde el 77,9% al
78,1%.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. El conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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Andlisis del dato

La confianza del consumidor, en su lectura preliminar del mes de junio, baja de 100 a 97,9, en
linea con lo esperado (98). La caida viene de la mano de las expectativas que bajan de 93,5 a
88,6, mucho peor que el 92 esperado. El indice de condiciones actuales, por el contrario, mejora
de 110 a 112,5, superando expectativas (109,2). Las previsiones inflacion a 5 afios pasan a un
nivel de 2,20% frente 2,60% anterior.

Descripcion de indicador

El indice del sentimiento del consumidor (ICC), es un indicador econémico que mide la confianza
del consumidor, por lo tanto es un indicador adelantado del gasto de los consumidores. Es
publicado mensualmente por la Universidad de Michigan. Se basa en los datos recogidos de una
encuesta realizada a 500 hogares americanos, acerca de lo que sienten sobre el estado general
de la economia y sobre su situacién financiera personal, actual como de futuro. Una confianza del
consumidor alta impulsara la expansién econdémica, por el contrario, provocara contraccion del

crecimiento econémico. ,
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Analisis del dato

El IPC se situd en el 1,8% en el mes de mayo, una décima por debajo de lo esperado por los
expertos y dos décimas por debajo del dato de abril, que se situd en el 2%. El IPC subyacente,
gue no pondera alimentos ni energia, también descendio hasta el 2% frente al 2,1% esperado.
Con la inflacion perdiendo fuerza y el mercado laboral mostrando ciertos signos de agotamiento,
las posibilidades que otorga el mercado a que la Fed rebaje tipos en las préximas reuniones va en
aumento.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente por el departamento de Trabajo. Es un indicador que muestra la
evolucion del nivel de precios del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los
hogares americanos, lo que se conoce comunmente como "cesta de la compra". No recoge el
precio de los productos, sino cuanto ha aumentado o disminuido de media su valor de forma
porcentual. Su variacién determina la inflacién del pais.
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Andlisis del dato

El Gobierno reviso este lunes al alza el producto interior bruto (PIB) del trimestre enero-marzo, que
crecio un 2,2% en relacion con el mismo periodo del afio anterior, lo que supone una décima mas
gue la cifra publicada en mayo. La expansion del producto interior bruto (PIB) de la tercera
economia del mundo con respecto a los tres meses anteriores fue del 0,6%, por encima del 0,5%
estimado inicialmente, segun los datos publicados por la Oficina del Gabinete. El avance viene
impulsado por la revision al alza del dato de la inversién de capital, cuyo incremento paso del 0,2%
al 0,5%.

Descripcion de indicador

El producto interior bruto (PIB) es un indicador econdémico utilizado para medir la produccion vy el
crecimiento econdmico de un pais. Se obtiene a partir de la suma de todos los bienes y servicios
finales que produce un pais o una economia, elaborados dentro del territorio nacional tanto por
empresas nacionales como extranjeras, y que se registran en un periodo determinado.
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Andlisis del dato

La produccion industrial de China registré el pasado mes de mayo un crecimiento del 5%, cuando
en abril habia aumentado un 5,4%, lo que representa el menor incremento del dato desde febrero
de 2002, coincidiendo con el agravamiento de las tensiones comerciales con EEUU. La cifra se
sitta muy por debajo de las previsiones de los analistas, que preveian un crecimiento en torno al
5,5%. El aumento de la produccién de la industria minera fue del 3,9%, frente al 2,9% del mes
anterior, mientras que el avance de las manufacturas se moder6 al 5% desde el 5,3% y en las
utilities cayo al 5,9%, frente al 8,6%.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IP1), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias del
sector industrial. El conocimiento de como esté variando el nivel de produccion de una economia
es importante para el andlisis del crecimiento.
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Fecha Zona Indicador Prevision
17/06 Estados Unidos [Encuesta manufacturera Nueva York 12.0
18/06 Eurozona Balanza comercial SA --
18/06 Eurozona IPCinteranual 1.2%
18/06 Alemania ZEW Encuesta de la situacion actual 10.0
18/06  |Alemania Expectativas de encuesta ZEW -5.0
18/06 Eurozona Expectativas de encuesta ZEW --
18/06 Estados Unidos [Viviendas nuevas Mensual 0.3%
19/06  |Japdn Balanza comercial -¥1207.0b
19/06 Reino Unido IPCinteranual 2.0%
19/06 Estados Unidos [Decicion de tipos Reserva Federal 2.25%
20/06 Reino Unido  [Tipo bancario Banco de Inglaterra 0.750%
20/06 Estados Unidos [Peticiones iniciales de desempleo -
20/06 Eurozona Confianza del consumidor -6.4
20/06  |Japdn Tipo de equilibrio de politica del BOJ -
21/06  |Japdn IPC interanual 0.7%
21/06 Francia Markit PMI Composite Francia --
21/06  [Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI 52.8
21/06 Eurozona Markit PMI Composite Eurozona 52.0
21/06 Espaia Balanza comercial --
21/06 Estados Unidos [Markit PMI Composite EEUU -
21/06 Estados Unidos |Ventas viviendas de segunda 5.30m
21/06 Estados Unidos [Ventas de viviendas Mensual 2.1%
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS=*

BOLSA:

Cierres positivos en la mayoria de los mercados bursatiles, con
ligeros avances en Europa y moderados en EE.UU, y con
voliumenes reducidos. La incertidumbre comercial, econémica y
politica explicaron la cautela de los inversores. En el &mbito
comercial, la semana comenzaba con la noticia del acuerdo entre
EE.UU y Méjico para reducir el flujo migratorio, por el que se
suspendié de manera indefinida la imposicion de aranceles a
todas las importaciones de México que entraba en vigor este
pasado lunes. Sin embargo, a falta de dos semanas para la
cumbre del G20 en Osaka, las esperanzas de un encuentro y un
acuerdo entre EE.UU y China continuaron desvaneciéndose. El
Gigante Asiatico acus6 a Norteamérica de socavar las
conversaciones, al exigir cientos de cambios en la ley China. Por
su parte, Trump asegurd que impondria mas aranceles sobre las
importaciones chinas si no hay progresos en la cumbre del G20.
Ademas, calificd de “irascible” la relacion con China. Sigue sin
confirmarse la reunién entre presidentes en el marco del G20. En
el frente geopolitico, resurgieron las tensiones en el Golfo
Pérsico, tras los ataques sufridos por dos buques petroleros en el
Golfo de Oman, frente a las costas de Iran, lo que aumenté la
preocupacion por una posible interrupcion en los suministros. Por
ultimo, en materia econémica, destaco el mal dato de produccién
industrial en China. Sin embargo, los nuevos estimulos
econdmicos propuestos por el gobierno de Pekin, con una
politica de incremento de gasto publico, contrarrestaron este mal
dato, y el indice Shanghai lider6 los avances bursétiles en la
semana.

RENTA FIJA:

La entrada de flujos en renta variable no resta atractivo a la renta
fija. La continuidad en la tendencia a la baja del IPC en las
distintas regiones, y el tono laxo de los Bancos Centrales, ayuda
a mantener las curvas de Gobierno Europeas en niveles muy
reducidos. El bund consolidé el -0,26%. Su homélogo espafiol
terminé en 0,50%, aunque estuvo cotizando por debajo de ese
nivel, por primera vez en su historia. El 10 afios italiano se redujo
-1pb, a pesar de su pugna con Bruselas, y de la fuerte emision
de papel de estos dias. El crédito, por su parte, estreché
diferenciales.

DIVISAS / MATERIAS PRIMAS:

En este entorno de mayor incertidumbre, el euro se debilité frente
al ddélar, y el yen mantuvo su papel de activo refugio,
fortaleciéndose. En cuanto a materias primas, las tensiones en el
Golfo de Oman agudizaron la preocupacion por la reduccion de
los flujos de oro negro a través de una de las principales rutas
maritimas del mundo. Sin embargo, el alza de los inventarios de
crudo estadounidenses, y la preocupacién por un menor
crecimiento de la demanda, tuvieron un mayor efecto en el precio
del petréleo, que termind bajando un -2,09%.

YVariacion % Var
INDICES PRECIO
Semanal 2019
MSCIWORLD (Local) | 163453 | 052 1340
BEX 35 919420 045 1,06
DJEUROSTOXXS0 | 337919 0,02 1259
DJ STOXX 50 312982 033 1340
FTSE 134578 019 918
S&P 500 288698 | 047 15,16
Dow Jones 2608961 041 1184
NASDAQ 179666 | 0,70 1750
NIKKE 225 2011689 L1l 5ol
MSCI EMERGENTES (Lot56.586,13 0,80 593
MEXBOL 4313065 037 398
BOVESPA 98.04006| 022 11,55
SHANGHAI 301847 191 15,59
Rusia Rts Moscl 134105 114 | 2548
Tipos Gobiernos \gzrr;a:r:(;] Var 2019
ALEMANIA 2 ANOS -0,69 -0,02 -0,08
ESPARA 2 ANOS -0,39 -0,01 -0,15
EE.UU 2 AROS 1,84 -0,01 -0,65
ALEMANIA 10 AROS -0,26 0,00 -0,50
ESPARNA 10 ANOS 0,50 -0,05 -0,92
EE.UU. 10 ANOS 2,08 0,00 -0,60
ALEMANIA 30 ANOS 0,32 -0,01 -0,55
ESPARA 30 ANOS 1,55 -0,05 -1,06
EE.UU. 30 ANOS 2,59 0,01 -0,43
MARKIT ITRX EUROPE 06/24* 61,75 -1,78 -26,62
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/24 273,97 -8,48 -79,71
Divisas Nivel %g/:r::f]i::n 0/208/1%"

Materia Primas

Petroleo (Brendt) ‘

Oro 1.

%Variacion

Nivel

62,89
341,85

% Var 201¢
Semanal

-2,09
0,08

18,28
4,63
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccidn,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



