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Datuaren analisia

iroguneko jarduera guztiaren PMI konposatua 51,6koa izan da urteko bosgarren hilean,
irileko 51,5aren ondoren. Zatika begiratuta, zerbitzuen sektoreko PMI indizea 52,5ekoa izan da,
irileko 52,8aren aldean, azken lau hileotako minimoetan. Manufakturen sektorea, berriz, 47,7an
katu da, aurreko hileko 49,7aren ondoren, azken bi hileotako minimoetan.

Adierazlearen azalpena

iroguneko zerbitzuen eta manufakturen sektoretako 5.000 enpresari baino gehiagori hilero
laltzen zaien galdetegi baten erantzunetatik lortzen da PMI Konposatua. Bi sektore horien
Jean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da,
u da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu
netan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten

dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale. ,
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Datuaren analisia

arrialde britainiarreko inflazioa % 2,1eraino igo zen apirilean, iazko hil berean % 1,9koa izan
:n bitartean. Hazkunde horren arrazoi nagusia energiaren prezioaren eta hegaldien tarifen igoera
an da. Hilabete artekoan, KPlak % 0,6 egin zuen gora.

Adierazlearen azalpena

’la hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun
lltzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen
na. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu
o txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.
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Datuaren analisia

dirilean, KPla % 0,9 igo zen, eta, beraz, hogeita zortzi hilabete daramatza jarraian igotzen.
regaien, argiaren eta uraren prezioen igoera, urte arteko % 4,4koa, izan zen apirilean KPlaren
deraren bultzatzaile nagusia. Horren atzetik leudeke eduki kulturalen eta entretenimenduaren
istuen igoera (% 2) eta etxeko altzari eta tresnena (% 1,6).

Adierazlearen azalpena

’la hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun
lltzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen
na. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu
o txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.
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Data Eremua Adierazlea Aurreik.
05/28 |Alemania Kontsumitzailearen konfiantza GfK 104
05/28 |Frantzian Kontsumitzailearen konfiantza 97
05/28 |Eurogunea Konfiantza ekonomikoa 103.9
05/28 |Estatu Batuak Konf kontseiluaren kontsumitzailearen konfiantza 130.5
05/28 |Estatu Batuak Manuf. jarduera Fed Dallas 7.0
05/29 |Frantzian Hileko KPla % 0.3
05/29 |Frantzian Hiruhileko BPGd % 0.3
05/29 |Frantzian Urte arteko BPGd % 1.1
05/29 |ltalia Kontsumitzailearen konfiantza-indizea 110.0
05/29 |ltalia Sentimendu ekonomikoa --
05/29 |Estatu Batuak Richmond manufakturen indizea 7
05/30 |Espainia Hileko KPla % 0.5
05/30 |Espainia Urte arteko KPla % 1.2
05/30 |Espainia SA YoY xehekako salmentak % 2.0
05/30 |Estatu Batuak MoM handizkako inbentarioak --
05/30 |Estatu Batuak Hiruhilekoko BPGd urtekotua % 3.1
05/30 |Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak --
05/30 |Estatu Batuak MoM xehekako inbentarioak --
05/30 |Estatu Batuak Egiteke dauden hileko etxebizitzen salmentak % 1.0
05/31 |Erresuma Batua [Kontsumitzailearen konfiantza GfK -12
05/31 |Japonia Langabezia % 2.4
05/31 |Japonia YoY Tokioko KPI % 1.2
05/31 |Japonia Hileko industria-ekoizpena % 0.2
05/31 |Japonia Hileko xehekako salmentak % 0.6
05/31 |Txina PMI Composite --
05/31 |Txina Fabrikazioaren PMla 49.9
05/31 |Txina Ez fabrikazioaren PMla 54.3
05/31 |Japonia Kontsumitzailearen konfiantza-indizea --
05/31 |Alemania Hileko xehekako salmentak % 0.4
05/31 |[ltalia Urte arteko WDA PMila % 0.1
05/31 |[ltalia WDA QoQ BPGd % 0.2
05/31 |[ltalia MoM EBko KPI harmonizatua % 0.2
05/31 |Alemania Hileko KPla % 0.3
05/31 |Estatu Batuak Diru-sarrera pertsonalak % 0.3
05/31 |Estatu Batuak Gastu pertsonala % 0.2
05/31 |Estatu Batuak Pertzepzioa Mich. U. 101.5
05/31 |Estatu Batuak Oraingo egoera Mich. U. --
05/31 |Estatu Batuak Aukerak Mich. U. --
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JRTSA:
itsiera orokorrak munduko burtsa nagusietan. Gerra
mertziala gaiztotzeko alertek ezkortasuna ekarri zuten

srkatuetara. AEBek Huawei enpresari jarritako betoaren
doren, Google, Intel eta beste enpresa batzuek harreman
mertzialak eten zituzten Asiako erraldoiarekin, eta horrek
ktore teknologikoari kaltea ekarri zion. Jaitsiera horren
rrean, Amerikako Merkataritza sailak Huaweiren betoa hiru
abetez atzeratzeko erabakia hartu zuen, eta luzapen horrek
rasa hartzeko aukera eman zion sektoreari. Baina tregua
wur hori eraginik gabe geratu zen Txinako enpresak traba
presarial ugari aurkitu zituelako bidean. Egoera honen
dorioz bi potentzien arteko harreman komertzialak okertzeko
uden aukerak direla-eta, merkatuak izutu egin ziren, eta,
dorioz, moteltze ekonomikoa espero baino handiagoa izan
n. Horri guztiari Erresuma Batuaren egoera politikoaren
juruko zalantzak gehitu zitzaizkion. EBtik ateratzeko plana
rrera eramateko asmoarekin, Theresa Mayk bi nobedade
Jposatu zituen, baina, plana aurrera ateratzeko ezintasunak
teko, lehen ministroak dimisioa eman zuen. Ekainaren 7an
uzatuko den dimisioaren ondoren, ez dago argi nork hartuko
en bere lekua eta zein izango den Brexitaren etorkizuna.
teburu honetan, Europako hauteskundeak egin dira. Europako
Jerdi Popularrak garaipena lortu du, eta haren atzetik geratu
a sozialdemokratak eta liberalak. Euroeszeptikoek gora egin
dute ere, botoen hiru herenak Europaren aldeko alderdien
ku daude oraindik. Azkenik, ELGEren aurreikuspenen berri
in genuen. Erakundeak apur bat doitu zituen bere hazkunde-
rreikuspenak. Munduko BPGd-a % 3,2an kokatu zuen
19rako (-0,1 pp) eta % 3,4an mantendu zuen 2020rako.

RRENTA FINKOA:

arkatuetan ezinegona handitzeak  zor  subiranoaren
rentagarritasunen jaitsiera bultzatu zuen, hala Europan nola
:Betan. Hartara, hamar urterako bonu amerikarraren
rentagarritasunak 7 op egin zuen atzera, % 2,32raino, eta
imar urterako Alemaniako tasa, aldiz, 1 op jaitsi zen, -%
12raino. Zor espainiarrari dagokionez, hamar urteko bonuari
katutako errentagarritasunak 5 op egin zituen behera, %
33raino, eta arrisku-prima 94 puntutara murriztu zen.
edituak, bestalde, diferentzialak handitu zituen.

BISAK / LEHENGAIAK:

iIroaren balioa apenas aldatu zen dolarraren aldean, eta truke-
sa 1,12 $/€-an geratu zen. Liberak balioa galdu zuen euroaren
rrean, herrialde Dbritainiarrean  bizi duten ezinegon
litikoarengatik. Yenak, babes-aktiboaren paperean, balioa
bazi zuen. Lehengaietan, petrolioaren prezioak % 5,36 egin
en behera. Lehia komertzialek eskari globalean izango duten
aginaren inguruko zalantzek eta AEBetan inbentarioen datua
pero baino handiagoa izateak eragina izan zuten kotizazioan.
rrearen balioa, bestetik, % 0,56 igo zen, 1.284,75 $/ontza
ailaraino.
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Yena Euroa 122,56 | 0,15 -2,44
BEX5" o PG 78
DJ EURO STOXX 50, 3.35070 | -2,19 | 11,64
DJ STOXX 50 3103321 143 | 12,44
FTSE 12173 0,96 | 817

S&P 500 282606 1,17 | 12,73
Dow Jones 2558569 0,69 | 9,68

NASDAQ 763701 <229 | 1510
NIKKEI 225 N2 0,63 | 551

(hﬁSCI GORAKORRAK 5519790 1,15 | 3,33

0

MEXBOL 261760 191 | 2,35
BOVESPA 9362780, 4,04 6,53
SHANGHAI 2988101 1,01 | 14,43

Gobernuen tasak

ALEMANIA 2 URTE
ESPAINIA 2 URTE
AEB 2 URTE

ALEMANIA 10 URTE
ESPAINIA 10 URTE
AEB 10 URTE
ALEMANIA 30 URTE
ESPAINIA 30 URTE
AEB 30 URTE
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VAV ELCIE]

Ald 2019

Astean
-0,63 0,02 -0,02
-0,34 0,01 -0,10
2,16 -0,03 -0,32
-0,12 -0,01 -0,36
0,83 -0,05 -0,59
2,32 -0,07 -0,36
0,54 0,00 -0,34
2,02 -0,04 -0,60
2,75 -0,07 -0,26
68,19 3,17 -20,18
294,29 15,95 -59,39
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Kutxabank Gestion SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak
edonoiz aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestion
SGIIC SAUk ez du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen
gaineko erantzukizunik hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku
handiak sortu ditzake, eta posizioa etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da
eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu
informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin dute berregin edo banatu. Era
berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat argitaratu.



