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1. Euskal ekonomia 2019IHn, jardueraren mantentze positiboa
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19IHn, EAEko BPGd-a % 2,3 (u/u) hazi da. Horrek baieztatu egiten du euskal ekonomia pixkanaka apaltzen ari dela,
ingurune hurbil adierazgarrienean ikus daitekeen joerarekin bat etorrita. Izan ere, Espainiako ekonomia (% 2,4 u/u)
eta EBkoa (% 1,5 u/u) beherako bidean ari dira, nabarmen azken kasu horretan, eta aurreikusi baino gehiago uzkurtu
dira. 2019rako aurreikuspenaren arabera, BPGd-aren hazkundea % 2,2 ingurukoa izango da.

19IHn, EAEko BPGd-ak % 2,3ko urte arteko (u/u) hazkundea izan du. Duela urtebeteko portaerarekin alderatuta,
barne-eskaria apaldu egin da (% 2,6), kontsumo-tasa txikiagoen (pribatua eta publikoa) eta Kapitalaren Eratze
Gordinaren (% 4,1) aurrerapen handiagoaren arteko konbinazioagatik; kanpo-sektoreak, bestalde, Inportazioen (-%
0,9) eta Esportazioen (-% 1,4) bariazio-tasen uzkurtze handia izan du, eta kanpo-merkatuetan nagusi zen
ziurgabetasunaren ondorioz, EAEko hazkundeak -0,3pp egin du atzera.

Sektoreei begiratuta, Industriak neke zantzuak utzi dizkigu (% 0,4), Eraikuntzak (% 5,1) eta, hein txikiagoan,
Zerbitzuek (% 2,7) haien indarrari eutsi dioten bitartean. Horiek dira oraindik euskal ekonomiaren ardatz nagusiak.
Lehenengo sektoreak tonu positiboa dauka.

EAEko Kontu Ekonomikoen arabera, 191Hko okupazioa 967.800 enpleguetatik gora dago, azken urtean % 1,8 gora
egin ondoren.Termino absolutuetan, duela urtebete baino 16.953 langile gehiago dago. Zerbitzuen sektoreak 12.350
enplegu berri sortu ditu, Industriak 2.228 pertsona gehiagori eman die lana eta Eraikuntzak beste 2.175 langileri.
PRAren arabera, 191Hko langabezia-tasa pixkanaka berreskuratzen ari da: 115.644 langabe daude, eta langabezia-
tasa % 10,2koa da, aurreko hiruhilekoaren maila beran.

Apirileko KPlaren urteko aldaketaren tasa % 1,7koa da, gorako bidean oraindik, erregaien (petrolio upela 73
dolarretik gora egon da maiatzean) eta energiaren bultzadaren ondorioz, eta Aste Santua apirilean izan delako.
Azpiko inflazioaren urteko tasa % 0,8 ingurukoa da. Osagaiei begiratuta, Garraioa eta Etxebizitza, ura, elektrizitatea,
gasa eta beste batzuk dira gehien hazi direnak iazko mailatik.

2019ko apirilera arte metatutako diru-bilketa 4.572 M. eurokoa izan da, iazko epe berean baino % 2,9 gehiago hazi
ondoren. Diru-sarrera motari begiratuta, bildutako kopuru osoaren 1.832M € PFEZtik datoz eta 1.951M € BEZetik.
Horiek dira diru-bilketaren kontzeptu nagusiak. EAEko zor maila apur bat hobetu da, eta % 13,6 jaitsi da.
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2. Moteltzea 2019ari begira

EAEko BPGd-aren bariazio-tasa (%)
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19IHn, EAEko BPGd-a % 2,3 (u/u) hazi da. Horrek baieztatu egiten du euskal ekonomia pixkanaka apaltzen ari
dela, ingurune hurbil adierazgarrienean ikus daitekeen joerarekin bat etorrita. 1zan ere, Espainiako ekonomia
(% 2,4 u/u) eta EBkoa (% 1,5 u/u) beherako bidean ari dira, nabarmen azken kasu horretan, eta aurreikusi
baino gehiago uzkurtu dira. 2019rako aurreikuspenaren arabera, BPGd-aren hazkundea % 2,2 ingurukoa

izango da.



2. EAE: Protagonista dira barne-eskaria eta inbertsioa, eta

hazkundeari eutsi diote
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lturria: Eustat, gure datuak

19IHn, EAEko BPGd-ak % 2,3ko urte arteko (u/u) hazkundea izan du. Duela urtebeteko portaerarekin
alderatuta, barne-eskaria apaldu egin da (% 2,6), kontsumo-tasa txikiagoen (pribatua eta publikoa) eta
Kapitalaren Eratze Gordinaren (% 4,1) aurrerapen handiagoaren arteko konbinazioagatik; kanpo-sektoreak,
bestalde, Inportazioen (-% 0,9) eta Esportazioen (-% 1,4) bariazio-tasen uzkurtze handia izan du, eta, kanpo-

merkatuetan nagusi zen ziurgabetasunaren ondorioz, EAEko hazkundeak -0,3pp egin du atzera.



2. Industriak indarra galdu du
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Iturria: Eustat, gure datuak

Sektoreei begiratuta, Industriak neke zantzuak utzi dizkigu (% 0,4), Eraikuntzak (% 5,1) eta, hein txikiagoan,
Zerbitzuek (% 2,7) haien indarrari eutsi dioten bitartean. Horiek dira oraindik euskal ekonomiaren ardatz
nagusiak. Lehenengo sektoreak tonu positiboa dauka.



2. Barne-eskaria da hazkundearen oinarria
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GASTO EN CONSUMO FINAL 2,8 2,8 2,5 2,0 2,2 2,1
-Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 2,8 2,9 2,6 2,3 2,6 2,2
-Gasto en consumo final de las AAPP 2,9 2,6 2,0 1,2 0,8 2,0
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 3,8 3,7 4,8 4,0 4,1 4,1
-Formacidn Bruta de Capital Fijo en Bienes de Equipo 4.6 4.8 6,1 2,9 2,1 3,3
-Resto de Formacioén Bruta de Capital 3,4 3,0 4,0 4.6 5,2 4,7
DEMANDA INTERNA 3,1 3,0 3,0 2,5 2,6 2,6
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 4 8 6 7 2 9 2 2 0 3 -1,4
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS -0,9

-m—-m-a-mm

Afio referencia 2010

Barne-eskariak iazko epealdi berean baino ekarpen apalagoa egin du (% 2,6), Azken kontsumoan eman den
epeltzearen ondorioz (% 2,2), batez ere kontsumo publikoaren arloan, eta Kapitalaren Eratze Gordinean ikus

daitezkeen inbertsio-tasa handiagoen ondorioz (% 4,1).



2. Ziurgabetasun handia nazioartean, kanpo-merkataritzaren
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Esportazioak eta Inportazioak
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Iturria: Eustat

AEB eta Txinaren arteko tirabira komertzialengatik nazioarteko merkataritzan dauden gorabeheren mende
dagoen kanpo-sektoreak uzkurtzera egin du, hala Esportazioetan (-% 1,4) nola Inportazioetan (-% 0,9). Bi
osagai horien konbinazioarengatik BPGd-aren hazkundea moteltzen ari da.



2. Industriaren gorakada eta Zerbitzuen eta Eraikuntzaren
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Iturria: Eustat

Industriak apur bat gora egin du (% 0,4), aurreko hiruhilekotan nabarmen behera egin ondoren; intentsitatea
apalagoa izan da Zerbitzuetan (% 2,7) eta hazkunde-bide argian gora doan Eraikuntzan (% 5,1).Hegazkortasuna
handia da lehenengo sektorean.



2. Zerbitzuen sektorea, euskal BPGd-ari ekarpen handiena egir
diona
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Estructuray Variacion PIB IT19 Aportacion al PIB 1T19 (pp)
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lturria: Eustat, gure datuak

Duela urtebete (hau da, 17IVHn), Zerbitzuen sektorea EAEko BPGd-aren % 62,0 zen, eta termino errealetan % 2,7
hazi ondoren, BPGd-ari ekarpen handiena egiten dion sektorea da, 1,7 pp-rekin. Eraikuntzak, % 5,3ko pisuarekin, %

5,1eko hazkundearekin eta 0,3 pp-ko ekarpenarekin, bigarren lekua kendu dio Industriari, azken honek 0,1 pp-ko
ekarpena egin baitio EAEko BPGd-ari.

10



2. Industriala da produktibitaterik handiena
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Productividad sectores IT19
Estructura Empleo y PIB IT19 (%)
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Iturria: Kontu ekonomikoak. Eustat. Gure datuak

19IHn, enpleguaren eta BPGd-aren sektoreen araberako pisua aintzat hartuta, Industria da euskal ekonomiaren
produktibitate sektorialaren erregistroen buru, eta BPGd-ari eta enpleguari egin dion ekarpena % 21 ingurukoa
da.
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2. Enpleguaren eta langabeziaren portaera ona
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18IHn baino 16.953 langile gehiago
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Iturria: Kontu ekonomikoak. Eustat.

EAEko Kontu Ekonomikoen arabera, 19IHko okupazioa 967.800 enpleguetatik gora dago, azken urtean % 1,8 gora
egin ondoren.Termino absolutuetan, duela urtebete baino 16.953 langile gehiago dago. Zerbitzuen sektoreak
12.350 enplegu berri sortu ditu, Industriak 2.228 pertsona gehiagori eman die lana eta Eraikuntzak beste 2.175
langileri. PRAren arabera, 191Hko langabezia-tasa pixkanaka berreskuratzen ari da: 115.644 langabe daude, eta
langabezia-tasa % 10,2koa da, aurreko hiruhilekoaren maila beran.
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Inflazioa sektoreka
EAEko bilakaera
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lturria: INE

Apirileko KPlaren urteko aldaketaren tasa % 1,7koa da, gorako bidean oraindik, erregaien (petrolio upela 73
dolarretik gora egon da maiatzean) eta energiaren bultzadaren ondorioz, eta Aste Santua apirilean izan delako.
Azpiko inflazioaren urteko tasa % 0,8 ingurukoa da. Osagaiei begiratuta, «Garraioa» eta «Etxebizitza, ura,
elektrizitatea, gasa eta beste batzuk» dira gehien hazi direnak iazko mailatik.
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2. Sektore publikoa, egoera osasuntsuan
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2019ko apirilera arte metatutako diru-bilketa 4.572 M. eurokoa izan da, iazko epe berean baino % 2,9
gehiago hazi ondoren. Diru-sarrera motari begiratuta, bildutako kopuru osoaren 1.832M € PFEZtik datoz

eta 1.951M € BEZetik. Horiek dira diru-bilketaren kontzeptu nagusiak. EAEko zor maila apur bat hobetu da,
eta % 13,6 jaitsi da.

Finantzaketa gaitasunari begira, euskal sektore publikoak 507M euroko superabita izan zuen 18IVHko
itxieran.
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2. Kreditu pribatuak eta gordailu pribatuek apur bat gora egin k
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Txostenaren itxieran BdEk argitaratutako azken datuak: 2018ko abendua

S. Pribatuaren kredituak S. Pribatuaren gordailuak
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Sektore pribatuaren kreditua (-% 4,6 EAEn eta -% 4,1 Espainian) sistemaren desapalankatze-prozesuaren
menera egon da. Prozesu horretan, amortizazioek eta aktibo zalantzagarrien saneatzeak eragina daukate
kreditu pribatuaren bolumen biziarengan.

Sektore pribatuaren gordailuek hazkunde moderatua izan dute EAEn (% 1,6), urte honetan egingo ez dela
aurreratu den interes-tasen igoerarako diru-politikak marjina gutxi daukan unean.
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2. Kredituaren uzkurtzea eta gordailuen tasaren jaitsiera,
beherapenetik hurbil dauden mailetan utxabank
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Txostenaren itxieran BdEk argitaratutako azken datuak: 2018ko abendua
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Iturria: BdE
Abenduan, sektore pribatuaren gordailuen saldoa (77.110 M€) kreditu pribatuen saldoaren gainetik zegoen

(61.318 M€), 15.792 M€ gainetik hain zuzen ere. Kreditu pribatuek gordailu pribatuetan duten pisua %
79,5ean kokatu da EAEn (% 98,7 Espainian).



2. Etxebizitzen hipotekak: askotariko portaerak
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Iturria: INE

Otsailean, hipoteken merkatuak beheranzko joera izan du, are nabarmenagoa EAEn. Hartara, hazkundea
argiagoa da Espainian (% 14,9 zenbatekoan eta % 11,0 eragiketa kopuruan) EAEn baino (% 2,9 zenbatekoan eta
% 3,2 eragiketa kopuruan).



3. Berankortasuna. Murrizteko bidean
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Finantza-sistemaren OSR kredituaren berankortasun-tasa -0,11 portzentajezko puntu (pp) murriztu da azken
hilean, eta % 5,73an dago orain. Finantza-sistemaren OSR kredituaren estaldura-tasa, aldiz, azken hilean 0,29
pp hazi da, eta % 61,24an dago orain.
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2. Euskal ekonomia uneko adierazleen arabera...
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3. Euskal ekonomia. 2019rako aurreikuspenak. Etengabeko

dezelarazioa
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Iturria: INE, Eustat eta gure datuak

Euskal ekonomia lurreratze suabe baina etengabean dago, espainiar ekonomiarekiko sinkronizazio maila
altuan, nahiz eta erregistro hobeak izan dituen 2018aren amaieran. 2019rako BPGd-aren aurreikuspena %
2,2ra jaitsi da ekitaldi osorako (-0,6 pp itxierako datuarekin alderatuta), Espainiako ekonomiarentzako
aurreikusitako erregistro bera. Bi inguruneetan nabaria da beheranzko joera apal bat 2020ari begira.
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3. Euskal ekonomia. Aurreikuspenak
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Ultima actualizacién << Volver al Indice
Euskadi PIB
Panel de Previsiones

Confebask dic.-18 2,5

Funcas nov.-18 2,7

Hispalink (VAB) dic.-18 2,1 2,0
BBVA feb.-19 2,7 2,3
CEPREDE mar.-19 1,9 1,9
Gobierno Vasco feb.-19 2,2 2,0

- Media
Maximo
Minimo

Fuente: DEP-may.2019



4. Munduko ekonomiaren ahultzea
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Munduko ekonomiaren aukerak, NDFren aurreikuspenen berrikuspena

2019ko apirila

2018 2019 2020
Producto Mundial 3,6 3,3 3,6
Economias avanzadas 2,2 1,8 1,7
Estados Unidos 2,9 2,3 1,9
Zona del euro 1,8 1,3 1,5
Alemania 1,5 0,8 1,4
Francia 1,5 1,3 1,4
Italia 0,9 0,1 0,9
Espana 2,5 2,1 1,9
Japodn 0,8 1,0 0,5
Reino Unido 1,4 1,2 1,4
Economias emergentes y en desarrollo 4,5 4,4 4,8

NDFren 2019ko apirileko aurreikuspenak

Apirileko NDFren aurreikuspenen berrikuspenaren arabera, munduko ekonomiaren % 70 murriztu egingo da, eta
2018ko % 3,6ko hazkundetik 2019ko % 3,3ra jaitsiko da eta % 3,6ra 2020an. Horrela, Fondoaren azken
aurreikuspenetik ikus zitekeen beheranzko zuzenketei jarraipena emango zaie. Beheranzko zuzenketa hauek
ekonomia aurreratuetan zein gorakorretan emango dira, nahiz eta apalagoak izango diren azken kasu horretan.
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4. Eurogunean aurreikuspen okerragoak; Espainiak portaera
desberdin bati eutsi ahal izango dio murrizketen ingurune k

batean? ﬁ%xpartéigié
Munduko ekonomiaren BPGd-aren hazkundea Espainian
aukerak 2019
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Europako ekonomia ere dezelerazio-prozesuan murgilduta dago 2018tik, eta horrek isla dauka datozen
urteetako aurreikuspenetan: perspektibek okerrera egin dute eta esportazioak nabarmen apaldu dira,
inflazioak bere tonu moderatuari eutsi dion bitartean.

Espainiako ekonomia erresistentzia handia erakusten ari da, barne-eskariari eta, batez ere, kontsumo
pribatuari esker. 19IHn, bere urte arteko hazkundea % 2,4an mantendu da, eta Euroguneko herrialdeen buru
da oraindik. Portaera horren atzean zerga-arloko bultzada eta kontsumorako kredituaren dinamismoa ditugu,
bi digituko hazkundearekin, baina berankortasun handiarekin, BdEren arabera. Bestetik, espainiar
ekonomiaren zorpetze publikoa eta nazioarteko inbertsioaren posizio garbi negatiboa dira bere ahuldadeetako
batzuk.



4. Aurreikuspenak. Beheranzko joera
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[turria: Funcas

2018an, BPGda % 2,5 hazi zen INEren arabera, eta Funcasek 2019rako % 2,2ko hazkunde aurreikuspenari eutsi dio,
nazioarteko erakundeek, gobernuak eta BdEk egindako aurreikuspenekin bat etorrita. Barne-eskaria, % 2,3ko
igoerarekin, eta kanpo-sektorearen 0,2pp-ko murrizketa dira hazkunde honen gako nagusiak. 2020rako aurreikuspen
adostua % 1,9koa da, eta, hala ere, Euroguneko hazkunde-tasarik altuena izango litzateke.

Inflazioaren aurreikuspena % 1,3 ingurukoa da, ekitaldiko lehen zatian petrolioaren prezioek gora egin ondoren;
testuinguru horretan, langabezia-tasaren hobekuntza-fasea luzatu egin da, 2019rako espero den enpleguaren
hazkundea % 2koa izango baita, 2019an % 13,8ko tasara heldu arte. Laburbilduz, ingurune hurbilenarekin alderatuta,
Espainiako ekonomiak diferentzial positiboari eutsi dio 2019an, baina ingurune horren eragina oso handia da.
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4. Aurreikuspenen taula. Espainia

Ultima actualizacién ﬁ%xpar%ig‘é
may-19
Espaiia PIB IPC PARO (EPA)

Panel de Previsiones 2019 2020 2019 2020 2019 | 2020
AFI 2,4 2,1 1,0 1,4 13,8 12,6
BBVA 2,2 1,9 1,1 1,4 13,9 12,8
Bankia 2,2 1,8 1,2 1,5 13,4 12,1
Caixabank 2,3 1,9 1,4 1,6 13,6 12,2
CEEM 2,1 1,9 1,2 1,4 14,0 13,0
CEPREDE 2,4 2,0 1,3 1,7 13,8 13,0
CEOE 2,1 1,8 1,0 1,2 13,8 12,4
Funcas 2,2 1,8 1,2 1,3 13,8 12,6
ICAE-UCM 2,2 1,9 1,5 1,4 13,8 12,8
IEE 2,1 - 1,6 - 14,2 -
Intermoney 2,1 1,8 1,3 1,5 13,8 13,0
CONSENSO (media) 2,2 1,9 1,3 1,5 13,8 12,7
Maximo 2,4 2,1 1,6 1,7 14,4 13,3
Minimo 2,0 1,8 1,0 1,2 13,4 12,1
PRO MEMORIA

Gobierno (enero 19) 2,2 1,9 - - 13,8 12,3
BdE (marzo 19) 2,2 1,9 1,2 1,5 14,2 13,2
CE (mayo 19) 2,1 1,9 1,1 1,4 13,5 12,2
FMI (abril 19) 2,1 1,9 1,2 1,6 14,2 14,1
OCDE (noviembre 18) 2,2 1,9 1,9 1,7 13,8 12,5

Fuente: funcas
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