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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROGUNEA: PMIak 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
Otsailean, manufakturen sektoreko PMI indizea 50 puntuen azpitik geratu zen lehen aldiz bost 
urtetan, gerra komertzialak, munduko hazkundearen moteltzeak eta Erresuma Batua Europar 
Batasunetik ateratzeko unearen hurbiltasunak piztutako kezken ondorioz. Azken irakurketa 
49,3koa izan zen, urtarrileko 50,5eko datuaren aldean, 49,2ko behin-behineko irakurketa baino 
handixeagoa. Herrialdeei begira, Espainian, urtarrileko 52,4tik 49,9 puntutara jaitsi zen; 
Alemanian, aldiz, 76 hiletan izandako daturik baxuena lortu zuen, 47,6 puntuko PMIarekin. Italian, 
bestetik, datua 47,7 puntutakoa izan zen, 69 hiletan izandako daturik okerrena. 

 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 

PMI Manufaktura-indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei euroguneko 
manufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren 
sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko 
aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera 
aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik 
gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia 
uzkurtzen ari den seinale. 
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

AEB: PMI MANUFAKTURA-INDIZEA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

Manufakturen sektoreko bi neurgailu aurreratuak aurreikuspenen azpitik egon ziren. 
Fabrikazioaren ISMa, bietan garrantzitsuena, aurreko hileko 56,6tik 54,2ra jaitsi zen otsailean. 
Adierazlea ere adostutako aurreikuspenaren (55,8) azpitik egon zen. Manufakturen PMIa, 
bestalde, 18 hiletan izandako mailarik baxuenera jaitsi zen otsailean. 53ko datua adostutako 
aurreikuspenetik eta aldez aurreko irakurketatik behera geratu zen (biak 53,7). 

 
 
 
 
  Adierazlearen azalpena  
ISM Manufaktura-indizea konpainia amerikar nagusietako erosketen arduradunei hilero egiten 
zaien inkesta bat du oinarri. Bertan, manufaktura-sektorearen egoeren inguruan galdetzen zaie. 
Fabrikazioaren sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle 
ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera 
aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. PMI Manufaktura-indizeak 
hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei manufaktura-sektorearen egoerari 
buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren sektorearen aldean ekonomiaren egoera 
zein den neurtzeko ere balio du.            
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

TXINA: PMI MANUFAKTURA-INDIZEA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 
Txinako industria-jardueraren indize aurreratua duela hiru urteko minimoetara jaitsi zen 
otsailean, eta esportazioetarako eskarien azpiindizeak munduko finantza-krisitik ikusten ez zen 
beherakadarik azkarrena izan zuen. PMI indizea urtarrileko 49,5etik 49,2ra jaitsi zen otsailean; 
jarduerak, beraz, hirugarren hilabetez jarraian egin zuen behera. Caixin/Markit-en fabrikazioaren 
indizeak, bestetik, 49,9ko balioa izan zuen, urtarrileko 48,3ko irakurketa baino handiagoa eta 
48,5eko aurreikuspenaren gainetik. 

 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 
 
PMI Manufaktura-indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei 
manufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. Fabrikazioaren 
sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. Adierazle ekonomiko 
aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten bilakaera 
aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 50etik 
gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, ekonomia 
uzkurtzen ari den seinale. 
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: INDUSTRIA-EKOIZPENA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 
 

Aurreko hilarekin alderatuta, industria-ekoizpenak % 3,7 egin zuen behera urtarrilean. 
Beherakada hori aurreko abenduan erregistratutakoa baino handiagoa izan zen, indizea % 0,1 
uzkurtu zenean. Urteko lehen hilabetean, honako hauek izan ziren Japoniako industria-
ekoizpenaren atzeraldiari bultzada handiena eman zieten industriak: motordun ibilgailuak, 
makineria elektrikoa, informazio eta komunikazio-arloko tresna elektronikoak eta makineriaren 
produkzioa. 

 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 
 
Industria-ekoizpenaren indizeak (IPI) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den 
enpresa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
sektorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. 
Ekonomia baten ekoizpen-maila nola aldatzen den jakitea oso garrantzitsua da hazkundearen 
analisia egiteko.  
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INGURU MAKROA  
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
Data Eremua Adierazlea Aurreik. 

03/04 Eurogunea Sentix inbertsiogilearen konfiantza -3.1 
03/04 Eurogunea Hileko ekoizpenaren prezioen indizea  % 0.3 
03/04 Estatu Batuak Hileko gastua eraikuntzan % 0.2 
03/05 Japonia PMI Nikkey composite Japonia -- 
03/05 Japonia PMI Nikkei zerbitzuak Japonia -- 
03/05 Txina Txinako Composite PMI Caixin -- 
03/05 Txina Txinako PMI zerbitzuak Caixin 53.5 
03/05 Espainia Markit PMI zerbitzuak Espainia  54.3 
03/05 Espainia Markit PMI Composite Espainia 53.9 
03/05 Italia Markit/ADACI Italia zerbitzuak PMI 49.5 
03/05 Italia Markit/ADACI Italia Composite PMI 48.6 
03/05 Frantzia Markit Frantzia Zerbitzuak PMI 49.8 
03/05 Frantzia Markit PMI Composite Frantzia 49.9 
03/05 Alemania Markit Alemania Zerbitzuak PMI 55.1 
03/05 Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI 52.7 
03/05 Eurogunea Markit Eurogunea Zerbitzuak PMI 52.3 
03/05 Eurogunea Markit PMI Composite Eurogunea 51.4 
03/05 Italia WDA QoQ BPGd -% 0.2 
03/05 Erresuma Batua Markit/CIPS RU Zerbitzuak PMI 49.9 
03/05 Erresuma Batua Markit/CIPS RU Composite PMI 50.1 
03/05 Eurogunea Hileko xehekako salmentak  % 1.3 
03/05 Estatu Batuak Markit AEB Zerbitzuak PMI 56.2 
03/05 Estatu Batuak Markit PMI Composite AEB -- 
03/05 Estatu Batuak Ez fabrikazioaren ISM indizea 57.3 
03/05 Estatu Batuak Hileko etxebizitza berrien salmenta -% 8.7 
03/06 Estatu Batuak ADP Enplegu aldaketa 190k 
03/06 Estatu Batuak Balantza komertziala -$57.8b 
03/06 Estatu Batuak Liburu Beixa - Erreserba Federala 0 
03/07 Italia Hileko xehekako salmentak  -- 
03/07 Eurogunea Hiruhileko BPGd SA % 0.2 
03/07 Eurogunea EBZren birfinantzaketa mota nagusia % 0.000 
03/07 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak 225k 
03/08 Japonia Hiruhileko BPGd SA % 0.4 
03/08 Japonia BoP oinarrizko merkataritza balantza -Â¥1133.1b 
03/08 Alemania MoM fabriken aginduak % 0.5 
03/08 Frantzia Balantza komertziala -4941m 
03/08 Frantzia Hileko industria-ekoizpena % 0.1 
03/08 Frantzia MoM manufaktura-ekoizpena -% 0.2 
03/08 Espainia Hileko industria-ekoizpena % 1.6 
03/08 Italia Hileko industria-ekoizpena % 0.2 
03/08 Estatu Batuak Hileko etxebizitza berriak % 9.9 
03/08 Estatu Batuak Hileko eraikuntza-baimenak  -% 2.9 
03/08 Estatu Batuak Langabezia-tasa % 3.9 
03/08 Txina Balantza komertziala $27.30b 



 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
BURTSA: 
Munduko burtsa nagusiek itxiera mistoak izan zituzten. 
AEBek eta Txinak azkenean akordio komertzial bat sinatuko 
zutela zirudienez, merkatuek gora egin zuten. Inbertsiogileak 
ere baikor agertu ziren Trumpek Txinari ezarritako muga-
zerga berriak oraingoz indarrean sartuko ez zituela iragarri 
zuenean. Gainera, akordio komertzial bat lortzeko 
itxaropenak ere berpiztu zituen. Nolanahi ere, Ipar 
Ameriketako presidenteak ohartarazi zuen edozein unetan 
hautsi zezakeela akordioa aski ona iruditzen ez bazitzaion, 
epe laburrean akordio bat lortzeko itxaropenak gutxituz. 
Bestalde, asteon AEBren eta Ipar Korearen arteko arma 
nuklearrei buruzko goi-bilera egin zen, baina armagabetze 
nuklearraren eta blokeo ekonomikoaren programan inolako 
akordiorik gabe amaitu zen. Halaber, Jerome Powell 
Kongresuaren aurrean agertu zen. Bada, Erreserba 
Federaleko presidenteak adierazi zuen pazientziaz helduko 
diotela hurrengo tasen igoerari. Horrez gain, balantzea 
murrizteko prozesua osatzeko planaren berri emango zuela 
iragarri zuen. Erresuma Batura begira, Theresa Mayk 
adierazi zuen Brexita martxoaren 29ko data ofizialaz harago 
atzera zitekeela, baldin eta datorren martxoaren 12an 
Parlamentuak Bruselarekin izenpetutako akordioa atzera 
botatzen badu berriro. 

ERRENTA FINKOA: 
Arrisku handiagoa duten posizioenganako joerak gorantz 
bultzatu zituen zor subiranoaren errentagarritasunak, 
AEBetan zein Europan. Fed-ek ezusteko gutxi eman zituen 
astean, hamar urterako bonu alemaniarra 9 op jaitsi zen, eta 
epe bereko bonu amerikarrak 10 op egin zituen gora. Izan 
ere, Powell presidenteak adierazi baitzuen banku zentralak 
pazientziaz hartuko zituela interes-tasen igoera berriei 
buruzko erabakiak. Kredituak, bestalde, bere diferentzialak 
estutu zituen. Aipatzekoa da, bestalde, Italiako gobernuaren 
kurbaren rallya, Fitch agentziak herrialdeko kalifikazioa bere 
horretan mantentzeko erabakiaren eta Sardiniako 
hauteskundeetan Lega Nord alderdiak eskuraturiko emaitza 
onen ondoren. 

DIBISAK / LEHENGAIAK: 
Dolarrak ez zuen aldaketa handirik izan euroaren aurrean, 
interes-tasak berriz igo aurretik pazientziaz jokatuko zuela 
azpimarratu baitzuen Fed-ek. Liberak balioa irabazi zuen 
euroaren aldean, Bruselarekin akordiorik egin ezean, 
Parlamentuak Brexita atzeratzeari buruzko iritzia emateko 
aukerari ateak ireki baitzizkion Mayk. Lehengaietan, 
petrolioaren prezioak % 3,35 egin zuen behera. AEBetan, 
petrolio gordinaren inbentarioen beherakada handia ez zen 
nahikoa izan Trumpen hitzei aurre egiteko, LPEEri petrolio 
gordinaren prezioak igotzeko bere estrategian lasaitasuna 
eskatu baitzion. Urreak, azkenik, erakarmena galdu eta % 
2,62 egin zuen atzera.  

INDIZEAK                      PREZIOA % Aldaketa Ald. % 
Astean         2019 

MSCI WORLD (Local) 1.602,69 0,42 11,19 
IBEX 35 9.267,70 0,69 8,52 
DJ EURO STOXX 50 3.312,10 1,27 10,35 
DJ STOXX 50 3.036,56 0,58 10,02 
FTSE 7.106,73 -1,00 5,63 
S&P 500 2.803,69 0,39 11,84 
Dow Jones 26.026,32 -0,02 11,57 
NASDAQ 7.595,35 0,90 14,47 
NIKKEI 225 21.602,69 0,83 7,93 
MSCI GORAKORRAK (Lo 57.900,85 -0,46 8,39 
MEXBOL 42.619,23 -2,56 2,35 
BOVESPA 94.603,75 -3,35 7,64 
SHANGHAI 3.135,75 6,78 20,08 
Errusia Rts Mosku 1.187,35 -0,92 11,37 
 

Gobernuen tasak Maila Aldaketa Ald. 2019 
Astean 

ALEMANIA 2 URTE -0,51 0,06 0,10 
ESPAINIA 2 URTE -0,26 0,02 -0,01 
AEB 2 URTE 2,55 0,06 0,06 
ALEMANIA 10 URTE 0,18 0,09 -0,06 
ESPAINIA 10 URTE 1,20 0,02 -0,22 
AEB 10 URTE 2,75 0,10 0,07 
ALEMANIA 30 URTE 0,82 0,10 -0,06 
ESPAINIA 30 URTE 2,44 0,05 -0,17 
AEB 30 URTE 3,12 0,11 0,11 
Kreditu-spreada (op)  

MARKIT ITRX EUROPE 12/23 62,54 -4,32 -25,83 
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/23* 278,94 -13,16 -74,74 
 

Dibisak Maila % Aldaketa Ald. 
% Astean  2019 

Dolarra / Euroa 1,14 0,17 -0,76 
Yena / Euroa 127,26 1,43 1,31 
Libera / Euroa 0,86 -0,87 -4,20 
 
Lehengaiak Maila % Aldaketa % Ald.2019 

Astean 
Petrolioa (Brendt) 64,29 -3,35 20,91 
Urrea 1.293,40 -2,62 0,85 
 



 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak 
edonoiz aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión 
SGIIC SAUk ez du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen 
gaineko erantzukizunik hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku 
handiak sortu ditzake, eta posizioa etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da 
eskaintza bat ez eta finantza-aktiboak erosi edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu 
informatzeko besterik ez da, eta hirugarrenek ezin dute berregin edo banatu. Era 
berean, ezin da, inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat argitaratu. 


