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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROGUNEA: KPI  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KPI	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

Datuaren	analisia	
	
Euroguneko urte arteko inflazio-tasa % 1,6koa izan zen abenduan, aurreko hileko irakurketa 
baino hiru hamarren apalagoa eta 2018ko apiriletik prezioek izan duten igoerarik txikiena, 
petrolioaren bultzada eskasaren ondorioz. Azpiko adierazlea, energia eta elikagaien prezio 
aldakorrak kanpo uzten dituena, abenduan egonkor mantendu zen % 1,1ean, aurretik egindako 
kalkuluak eta analistek aurreikusitakoa betez. 

 
 
 
 
 
		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

KPIa hilero prestatzen du Eurostat/Europako Banku Zentralak. Europako etxeek kontsumitzen 
dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasunen multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, 
“erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta 
batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren 
aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  



3  

 

INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROPA: INDUSTRIA-EKOIZPENA  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren	analisia	
	
Azaroan, Euroguneko industria-ekoizpenak urteko % 3,3 egin zuen behera, 2012ko azarotik 
izan duen jaitsierarik handiena, Alemaniak % 5,1 galdu eta 2009aren amaieratik izan duen urte 
arteko datuaren jaitsierarik handiena bizi ondoren. Espainian, 2013ko maiatzetik izandako 
jaitsierarik handiena izan da, % 2,8koa. Hilabeteari dagokionez, aurrekoan hamarren bat gora egin 
ondoren, euroguneko industria-ekoizpenak % 1,7 egin zuen behera, aurreko hil horrekin 
alderatuta, Alemaniako % 1,9ko jaitsieraren, Espainiako eta Italiako % 1,6koaren eta Frantziako % 
1,3koaren ondoren. 

 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Industria-ekoizpenaren indizeak (IPI) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den 
enpresa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
sektorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. 
Ekonomia baten ekoizpen-maila nola aldatzen den jakitea oso garrantzitsua da hazkundearen 
analisia egiteko.  
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

AEB: INDUSTRIA-EKOIZPENA  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren	analisia	
	
Abenduan, industria-ekoizpenak azken 10 hiletan izan duen aurrerapenik handiena bizi izan zuen, 
motordun ibilgailuen eta beste ondasun batzuen ekoizpenaren igoerak lagunduta. Horrek industria-
jardueraren geldialdi handi baten inguruko beldurrak uxatzen lagun dezake. Adierazleak % 1,1 
egin zuen aurrera, bere igoerarik handiena otsailetik. Kontsultatutako analisten kalkuluen arabera, 
% 0,3 egin behar zuen gora. 

 
 
 
 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Industria-ekoizpenaren indizeak (IPI) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den 
enpresa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
sektorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. 
Ekonomia baten ekoizpen-maila nola aldatzen den jakitea oso garrantzitsua da hazkundearen 
analisia egiteko.  
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: KPI  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Datuaren	analisia	
	
	
Abenduan, Japoniako KPIa urte arteko % 0,7 egin zuen gora. Oso gorabeheratsuak diren 
elikagaien prezioak kanpo uzten dituen adierazlearen igoerak argi erakusten du moteltze bat eman 
dela azaroan erregistratutako urte arteko %0,9ko igoerarekin alderatuta. Erregaien, argiaren eta 
uraren prezioen urte arteko % 5eko igoera izan zen KPIaren gorakadan eragin handiena izan zuen 
faktorea, eta haren atzetik etorri ziren mediku-zerbitzuen kostuen igoera (% 1,3) eta kultura eta 
aisialdiarena (% 0,9). 

 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Azpiko inflazioa kontsumoko prezioen indizeari (KPIari) etengabe aldatzen diren osagaiak 
(gasolina, frutak, etab.) kendu ondoren lortzen dugun inflazioa da. 



 

 

INGURU MAKROA  
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
Data	 Eremua	 Adierazlea	 Aurreik.	

01/21	 Txina	 Urte	arteko	BPGd	 %	6.4	
01/21	 Alemania	 Hileko	ekoizpenaren	prezioen	indizea		 %	-0.1	
01/22	 Espainia	 Balantza	komertziala	 --	
01/22	 Erresuma	Batua	 ILO	langabezia-tasa	3	hilabete	 %	4.1	
01/22	 Alemania	 ZEW	oraingo	egoerari	buruzko	inkesta	 44.0	
01/22	 Alemania	 ZEW	inkestaren	aukerak	 -18.5	
01/22	 Eurogunea	 ZEW	inkestaren	aukerak	 --	
01/22	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitzen	salmenta	 %	-0.9	
01/22	 Estatu	Batuak	 Bigarren	eskuko	etxebizitzen	salmenta	 5.27m	
01/22	 Estatu	Batuak	 MoM	handizkako	inbentarioak	 %	0.5	
01/22	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitza	berrien	salmenta	 %	4.2	
01/22	 Estatu	Batuak	 Ondasun	iraunkorren	aginduak		 %	0.8	
01/22	 Estatu	Batuak	 Balantza	komertziala	 -$54.0b	
01/22	 Estatu	Batuak	 Hileko	txikizkako	salmenta	aurreratuak	 %	0.1	
01/22	 Estatu	Batuak	 Hasierako	eraikuntzak	 1252k	
01/22	 Estatu	Batuak	 Eraikitzeko	baimenak		 1290k	
01/22	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitza	berriak	 %	-0.5	
01/22	 Estatu	Batuak	 Hileko	eraikuntza-baimenak		 %	-2.9	
01/23	 Japonia	 Balantza	komertziala	 -Â¥35.3b	
01/23	 Frantzian	 Enpresen	konfiantza		 102	
01/23	 Estatu	Batuak	 Richmond	manufakturen	indizea	 --	
01/23	 Eurogunea	 Kontsumitzailearen	konfiantza	 -6.4	
01/23	 Japonia	 BOJen	politikaren	oreka	mota	 --	
01/24	 Japonia	 PMI	Nikkei	fab	Japonia	 --	
01/24	 Frantzian	 Frantziako	Markit	fabrikazioaren	PMIa	 50.0	
01/24	 Frantzian	 Markit	Frantzia	Zerbitzuak	PMI	 50.5	
01/24	 Frantzian	 Markit	PMI	Composite	Frantzia	 50.9	
01/24	 Alemania	 Alemaniako	Markit/BME	fabrikazioaren	PMIa	 51.5	
01/24	 Alemania	 Markit	Alemania	Zerbitzuak	PMI	 52.2	
01/24	 Alemania	 Markit/BME	Alemania	Composite	PMI	 51.9	
01/24	 Eurogunea	 Euroguneko	Markit	fabrikazioaren	PMIa	 51.4	
01/24	 Eurogunea	 Markit	Eurogunea	Zerbitzuak	PMI	 51.5	
01/24	 Eurogunea	 Markit	PMI	Composite	Eurogunea	 51.4	
01/24	 Eurogunea	 EBZren	birfinantzaketa	mota	nagusia	 %	0.000	
01/24	 Estatu	Batuak	 Hasierako	langabezia-eskaerak	 --	
01/24	 Estatu	Batuak	 Markit	PMI	Composite	AEB	 --	
01/24	 Estatu	Batuak	 Markit	AEB	fabrikazioa	PMI	 --	
01/24	 Estatu	Batuak	 Markit	AEB	Zerbitzuak	PMI	 --	
01/24	 Estatu	Batuak	 Fed-en	fab.	jarduera	Kansas	Cityn	 --	
01/25	 Japonia	 YoY	Tokioko	KPI		 %	0.2	
01/25	 Alemania	 IFO	enpresen	egoera	 100.7	
01/25	 Alemania	 IFO	aukerak	 97.0	
01/25	 Alemania	 IFOren	gaur	egungo	ebaluazioa		 104.2	
01/25	 Estatu	Batuak	 Ondasun	iraunkorren	aginduak		 --	
01/25	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitza	berrien	salmenta	 --	



 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
BURTSA: 
Aste honetan, balantze positiboa mundu osoko burtsa-
indizeetan. AEB eta Txinaren arteko elkarrizketa 
komertzialen inguruko baikortasuna berragertzea bultzada 
garrantzitsua izan zen burtsentzat. Txinari jarritako zenbait 
muga-zerga kentzeko AEBek egindako proposamenak eta 
Amerikarekin daukan zulo komertziala murrizteko Asiako 
herrialdeak erakutsi duen konpromisoak agerian utzi zuten 
bi herrialdeen elkar ulertzeko borondatea. Gainera, hurbiltze 
horri esker, munduko ekonomiaren moteltzearen inguruan 
dauden beldurrak apur bat arindu ziren. Esparru politikoan, 
aste honetan, Theresa Mayk gidatutako Brexitari buruzko 
akordioa bozkatu zuen parlamentu britainiarrak. Azkenean, 
parlamentarien gehiengo handi batek ezezko borobila eman 
zion Brexita martxoaren 29an ezartzeko planari. 
Horrenbestez, ziurgabetasun politiko handi bat da orain 
nagusi. Gau horretan bertan, oposizio laboristako buruak 
Mayren kontrako zentsura-mozioa iragarri zuen. Espero zen 
moduan, lehen ministroak mozioa gainditu zuen, baina alde 
oso txikiarekin. Orain, kontserbadoreen buruak B plan bat 
prestatu eta 21ean aurkeztuko du. Plana datorren hilaren 
29an bozkatuko da. Egoera horren aurrean, EBk 
nolabaiteko «lasaialdia» eskaini dio Erresuma Batuari, eta 
irteteko prozesuaren tramitazioa betetzeko denbora gehiago 
behar badu, epea luzatu daitekeela esan dio. 

 
ERRENTA FINKOA: 
Errenta aldakorraren inguruan piztutako baikortasun 
handiagoak errenta finkoaren posizioak hoztu zituen. 
Hamar urterako bonu alemaniarrari eskatutako interes-
tasak 2 op egin zuen gora, % 0,26raino. Hamar urterako 
bonu amerikarraren errentagarritasunak 2 op egin zuen 
gora, Fed-eko hainbat kidek diru-aginteak normalizazio-
prozesua geldiaraz dezakeela adierazi zuten astean. Zor 
periferikoak, aldiz, TIRen jaitsiera nabarmenak izan zituen 
Espainia, Italia eta Portugalen hamar urterako 
erreferentzietan. Kredituaren diferentzialak, aldiz, estutu 
egin ziren. 

 

DIBISAK / LEHENGAIAK:  
Amerikako industria-ekoizpenak hamar hiletan izan duen 
gorakadarik handienaren eta euroguneak 2012ko azarotik 
izan duen industria-ekoizpenaren jaitsierarik handienaren 
ondorioz, dolarrak balioa irabazi zuen euroaren aurrean. 
Liberak gora egin zuen euroaren aldean, akordiorik gabeko 
irteera bat saihesteko aukeraren aurrean. Lehengaietan, 
berriz, petrolioaren prezioa % 3,78 igo zen. AEBetako 
petrolioaren erreserben jaitsierak eta, Washington eta 
Pekinen arteko akordioaren ondoren, moteltze ekonomiko 
apalago baten inguruko esperantzek on egin zioten 
kotizazioari. Urrearen balioak, bestetik, % 0,45 egin zuen 
atzera, 1.281,75 $/ontza mailaraino. 

INDIZEAK PREZIOA % Aldaketa Ald. 
% Astean  2019 

MSCI WORLD (Local) 1.528,77 2,46 6,06 
IBEX 35 9.069,10 2,16 6,20 
DJ EURO STOXX 50 3.134,92 2,11 4,45 
DJ STOXX 50 2.884,67 1,84 4,51 
FTSE 6.968,33 0,72 3,57 
S&P 500 2.670,71 2,87 6,54 
Dow Jones 24.706,35 2,96 5,91 
NASDAQ 7.157,23 2,66 7,87 
NIKKEI 225 20.666,07 1,50 3,25 
MSCI GORAKORRAK (Lo 55.943,17 1,85 4,72 
MEXBOL 44.241,54 1,57 6,25 
BOVESPA 96.096,75 2,60 9,34 
SHANGHAI 2.718,43 1,65 4,10 
Errusia Rts Mosku 1.176,42 2,41 10,34 
 
Gobernuen tasak Maila Aldaketa Ald. 2019 

Astean 
ALEMANIA 2 URTE -0,58 0,01 0,03 
ESPAINIA 2 URTE -0,24 -0,04 0,01 
AEB 2 URTE 2,61 0,07 0,13 
ALEMANIA 10 URTE 0,26 0,02 0,02 
ESPAINIA 10 URTE 1,35 -0,10 -0,07 
AEB 10 URTE 2,78 0,08 0,10 
ALEMANIA 30 URTE 0,87 0,03 0,00 
ESPAINIA 30 URTE 2,57 -0,07 -0,04 
AEB 30 URTE 3,10 0,06 0,08 
Kreditu-spreada (op)  

MARKIT ITRX EUROPE 12/23 76,59 -4,66 -11,78 
MARKIT ITRX EUR XOVER 
12/23* 

322,55 -14,05 -31,13 

 
Dibisak Maila %Aldaketa % Ald 

Astean 2019 

Dolarra / Euroa 1,14 -1,09 -0,82 
Yena / Euroa 124,76 0,22 -0,68 
Libera / Euroa 0,88 -1,29 -1,89 
 
Lehengaiak Maila %Aldaketa % Ald 
2019 

Astean 
Petrolioa (Brendt) 62,07 3,78 16,74 
Urrea 1.281,75 -0,45 -0,05 
 



 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank	 Gestión	 SGIIC	 SAUk	 prestatu	 du	 agiri	 hau,	 eta	 horretarako,	 fidagarriak	 diren	
informazio-iturriak	erabili	ditu.	Hala	ere,	ezin	du	ziurtatu	bertan	 jasotako	 informazioa	eta	
iritziak	 erabat	 zehatzak,	 zuzenak	 eta	 osoak	 direnik,	 eta	 ez	 du	 bere	 gain	 hartzen	 horren	
gaineko	 inolako	 erantzukizunik.	 Agiri	 honetan	 agertzen	 diren	 informazio	 eta	 iritziak	
edonoiz	 aldatu	 daitezke,	 aurretik	 horren	 berri	 eman	 beharrik	 gabe.	 Kutxabank	 Gestión	
SGIIC	SAUk	ez	du	agiri	honen	eta	bere	edukien	erabilerak	sortu	ditzakeen	kalteen	gaineko	
erantzukizunik	 hartzen.	 Finantza-merkatuetan	 eragiketak	 egiteak	 arrisku	 handiak	 sortu	
ditzake,	 eta	 posizioa	 etengabe	 zaindu	 behar	 da.	 Txosten	 hau	 ez	 da	 eskaintza	 bat	 ez	 eta	
finantza-aktiboak	erosi	edo	saltzeko	eskaera	bat	ere.	Agiri	hau	zu	informatzeko	besterik	ez	
da,	 eta	 hirugarrenek	 ezin	 dute	 berregin	 edo	 banatu.	 Era	 berean,	 ezin	 da,	 inolako	
aitzakiapean,	osorik	edo	zati	bat	argitaratu.	


