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PMI Manufacturero beso

Ultimo precio
M Markit/BME Germany Manufacturing PMI SA 51.6 -.6
M Markit France Manufacturing PMI SA 50.7 -.5
L | Markit Eurozone Manufacturing PMI SA 515 -5
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Ultimo precio
M Markit Germany Services PMI Business Activity SA 53.3 -1.4
M Markit France Services PMI SA 55.0 -3
L | Markit Eurozone Services PMI SA 53.1 -6
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Analisis del dato

El PMI compuesto de la Eurozona del mes de noviembre se ha situado en el nivel de 52,4 puntos,
por debajo de los 53,1 que se habia anotado en octubre, o que supone la cifra mas baja desde
diciembre de 2014. Aunque se observa la ralentizacion del sector servicios, la desaceleracion
procede fundamentalmente de la debilidad del crecimiento de la actividad empresarial en el sector
manufacturero, fruto de la segunda caida mensual consecutiva de los pedidos recibidos en las
fabricas y para exportaciones. EI PMI del sector servicios baja a 53,1 respecto a 53,7 en octubre,
en minimos de 25 meses. EI PMI manufacturero cae a 51,5 respecto a 52,0 de octubre, minimos
de 20 meses. En Alemania, el PMI compuesto ha alcanzado su nivel mas bajo en casi cuatro
afnos, en Francia, el sector privado intenta mantener el impulso en noviembre.

Descripcidn de indicador

PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de
compras y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero.
Sirve para medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la
fabricacion/servicios. Es un indicador econdmico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la
evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta
superior a 50, indica expansidén econémica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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Sentimiento del consumidor Universidad de Michigan

Ultimo precio
M University of Michigan Consumer Sentiment Index 975 -11
£ University of Michigan Current Economic Conditions Index 112.3 -.8 Situacién actual $ b120
University of Michigan Consumer Expectations Index 881 -12
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Analisis del dato

El indice de expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan de noviembre ha
descendido a 88,1 frente a 88,7 del mes anterior, quedando por debajo de los 89,1 esperados por
el mercado. El componente de condiciones actuales ha caido a 112,3 desde los 113,2 del mes
anterior y respecto a los 114,4 esperados por el mercado. El dato conjunto ha ofrecido una lectura
final de 97,5 frente a 98,3 del mes anterior y esperado, aunque se mantiene cerca de maximos.

Descripcidn de indicador

El indice del sentimiento del consumidor (ICC), es un indicador econémico que mide la confianza
del consumidor, por lo tanto es un indicador adelantado del gasto de los consumidores. Es
publicado mensualmente por la Universidad de Michigan. Se basa en los datos recogidos de una
encuesta realizada a 500 hogares americanos, acerca de lo que sienten sobre el estado general
de la economia y sobre su situacion financiera personal, actual como de futuro. Una confianza del
consumidor alta impulsara la expansion econdmica, por el contrario, provocara contraccion del
crecimiento economico.
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Ultimo precio
M Japan CPI Nationwide YoY 14 +2
L | Japan Nationwide CPI ex Fresh Food and Energy YoY% 0.4 sin cmb
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Analisis del dato

El indice de precios al consumo (IPC) subi6é al 1,4 % interanual en octubre, o que supone el
vigésimo segundo mes consecutivo de avance, debido principalmente al aumento del coste
energeético. El ritmo de incremento del indicador, que excluye los precios de los alimentos por su
alta volatilidad, fue idéntico al registrado en septiembre y todavia esta lejos de la meta del 2 % del
Banco de Japdn (BodJ). Las reticencias de las compafias a subir precios, debido a sus dudas
hacia el gasto en consumo de las familias, contindan pesando. Con respecto al mes anterior, los
precios aumentaron un 0,2 %.

Descripcidn de indicador

El IPC, se elabora mensualmente. Es un indicador que muestra la evolucion del nivel de precios
del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los hogares, lo que se conoce
comunmente como "cesta de la compra". No recoge el precio de los productos, sino cuanto ha
aumentado o disminuido de media su valor de forma porcentual. Su variacion determina la
inflacién del pais.
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Fecha Zona Indicador Prevision
26/11 Japdn PMI Nikkei fab Japdn --
26/11 Alemania Situaciéon empresarial IFO 102.3
26/11 Alemania Expectativas IFO 99.2
26/11 Alemania Evaluacion actual IFO 105.3
26/11 Estados Unidos [Indice Nacional de la Fed de Chicago 0.18
26/11 Estados Unidos |Actividad manuf Fed Dallas 24.5
27/11 Francia Confianza del consumidor 94
27/11 Estados Unidos |Confianza del consumidor del consejo de conf 135.8
28/11 Alemania GfK confianza del consumidor 10.5
28/11 Estados Unidos |PIB trimestral anualizado 3.6%
28/11 Estados Unidos |[Ventas viviendas nuevas 575k
28/11 Estados Unidos |Ventas nuevas viviendas mensual 4.0%
28/11 Estados Unidos |indice manufacturero Richmond 16
29/11 Japoén Ventas al por menor mensuales 0.4%
29/11 Francia PIB interanual 1.5%
29/11 Espafa Ventas al por menor interanual --
29/11 Espaia IPCinteranual 2.0%
29/11 Eurozona Confianza econémica 109.1
29/11 Eurozona Confianza del consumidor -3.9
29/11 Alemania IPCinteranual 2.3%
29/11 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo 220k
29/11 Estados Unidos |Ventas pendientes de vivienda mensual 0.5%
29/11 Estados Unidos [Las Minutas de la Fed -
30/11 Japén Desempleo 2.3%
30/11 Japoén Produccién industrial interanual 2.5%
30/11 Reino Unido GfK confianza del consumidor -11
30/11 China PMI no de fabricacion 53.8
30/11 China PMI de fabricacion 50.2
30/11 China PMI Composite --
30/11 Alemania Ventas al por menor interanual 1.4%
30/11 Francia IPCinteranual 2.0%
30/11 Eurozona Tasa de desempleo 8.0%
30/11 Estados Unidos [indice manufacturero Chicago 58.5

kutxabank



lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS-*

BOLSA:

Los indices bursatiles terminaron la semana con balance . o
negativo, con fuertes caidas en EE.UU, y algo mas RSN PRECIO JoVariacion % Var
moderadas en Europa y Asia. A los ya conocidos focos de Semanal 2018
incertidumbre abiertos (Brexit, presupuestos italianos,

situacion comercial China-EEUU) se le unia la importante MSCI WORLD (EUI‘) 177,19 -2,36 -0,61
caida del precio del petroleo, que castigaba al sector IBEX 35 8.916.70 -1.55 1199
petrolero, y las inquietudes hacia el sector tecnolégico, que B . .
estan condicionando su evolucién. En concreto, la previsible DJ EURO STOXX50 | 3.13721 | 1,37 -10,47
menor demanda de iPhones pasaba factura a la cotizacion DJ STOXX 50 289124 -0.80 902
de Apple. Todo ello en un entorno de menor crecimiento B . .
mundial. En cuanto al Brexit, la Comision Europea cerraba la FTSE 6-952,86 '0,87 '9556
Declaracion Politica sobre la futura relaciéon de la UE con S&P 500 263256 379 -1 54
Reino Unido, un documento imprescindible para el pacto que o : ’
regula el “Brexit’ que se ratifico en el Consejo Europeo este DOW Jones 2428595 -4 44 1,75
domingo. Ahora debe ser aprobado en el Parlamento NASDAQ 6.938,98 -4,26 0’52
britanico, algo complicado, por el rechazo del partido

laborista, y la importante divisiébn interna en el partido NIKKEI 225 21-646,55 '0,16 '4;91
conservador de Theresa May. Por otra parte, los ultimos MSCI EMERGENTES (EU 33555 -1.30 11.44
mensajes del Gobierno italiano mantenian una posicion de ’ : :
menor confrontacién con Bruselas, incluso con opcion de MEXBOL 41-144,33 '2;78 '16,63
revision de los objetivos de déficit. En materia comercial, BO\/ESPA 86.230,22 -2,58 12,86
volvian las criticas por parte de EE.UU sobre las practicas

comerciales chinas. Por ultimo, las actas del BCE mostraron SHANGHAI 2-701,10 '3,72 '22,01
a unos miembros conscientes de la fragilidad de la Rysiq Rts Moscl 111352 -1,89 -3,54
economia, pero optimistas.

RENTA FIJA: : : , Variacion

Escasos movimientos en las rentabilidades de la deuda core UG (Bl 7 Semanal e
tanto en Europa como en EE.UU. La rentabilidad del bono |y emania 2 afos -0,58 0,01 0,05
americano a diez afos retrocedié 2pbs hasta el 3,04% y el |gspafia 2 afios 0,14 -0,02 0,21
bund aleman cay6 3pbs hasta el 0,34%. En cuanto a 10S |geyy 2 afios 2,81 0,01 0,93
periféricos europeos, el interés exigido al bono espafiol a |y guania 10 afios 0,34 -0,03 -0,09
diez afios se mantuvo estable. En ltalia, la voluntad de |cgpaia 10 afios 1,63 0,00 0,07
dialogo del pais transalpino con la Comisién Europea, tras |y 10 afios 3,04 -0,02 0,63
el segundo rechazo a los Presupuestos, apoyo a la curva |, ouawiaso aiios 1,00 -0,04 0,27
soberana, y su prima de riesgo se relajé hasta niveles | .qpaias0afios 279 0,01 -0,06
cercanos a los 300pb. Por su parte, el crédito europeo, | . s afos 3.30 -0,01 0,56
amplié diferenciales.

DIVISAS / MATERIAS PRIMAS: MARKIT ITRX EUROPE 12/23 80,60 3,33 35,67
El euro perdié el nivel de 1,14 ddlares, pendiente de Italia y markiT ITRX EUR XOVER 12/23 333,44 16,87 101,01

el Brexit. La libra, aunque se apreciaba con el euro, se
mantiene cerca de sus minimos del afo frente al ddlar. La
divisa europea también perdio valor en su cruce con el yen, [ ree Nive) Variacion % Var
ejerciendo este ultimo de activo refugio, en este entorno de el A

incertidumbre. En cuanto a materias primas, el precio del 2"/ 1,13

0,69 ‘ -5,55

petréleo bajé un 11,69%, perdiendo por primera vez los 60 :T;;E::o 1388’86 :g’gz :g’g;
dolares por barril, desde octubre de 2017. Los miedos a una : ’ ’
desaceleracion mundial, y el exceso de suministro en el . o ; %Variacion

mercado, apoyaron este movimiento. El aumento a niveles L D = Semanal e
récord del bombeo en paises como Rusia y EEUU,|penoieo grendy 5857 -11,69 -12,35
compensaban las noticias a favor de un proximo acuerdo de |, 1.223,19 0,14 -6,13

la OPEP para reducir la produccion de crudo.
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestidn SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacién consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccién,
ni el caracter completo de la informacion y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacidon como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacion alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidn. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



