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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROGUNEA: MANUFAKTUREN/ZERBITZUEN PMI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
Irailean, Euroguneko manufaktura-sektorearen PMIa azken 24 hiletako mailarik baxuenera jaitsi 
zen. Hala gertatu zela baieztatu zuen Markit aholkularitza-enpresak, PMIa 53,3koa izan baitzen, 
abuztuko 54,6aren aldean. Gauzak horrela, urteko bederatzigarren hilean, jarduera komertziala 
bigarren erritmorik motelenean hazi zen 2016. urte amaieratik. Zerbitzuen sektoreko jarduera, 
bestalde, bigarren hilabetez jarraian indartu zen, azken hiru hiletako maximora helduz. Hala ere, 
urte hasierako mailen azpitik geratu zen. Bada, adierazlea 54,7koa izan zen, abuztuko 54,4aren 
aldean. Herrialdeei begiratuta, Alemanian, zerbitzuen PMIa 56,5ekoa izan zen, espero zena baino 
hobea, eta manufakturen PMIa, berriz, aurreikuspenen azpitik geratu zen. Frantzian, bestalde, 
manufakturen datua % 52,5ekoa izan zen, espero zena baino okerragoa, eta zerbitzuena 54,3koa, 
aurreikuspenen azpitik. 

  Adierazlearen azalpena  
 

PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako exekutiboei 
manufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. 
Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio du. 
Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango duten 
bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. Emandako datua 
50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik beherakoa bada, ordea, 
ekonomia uzkurtzen ari den seinale.  
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

ERRESUMA BATUA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

Abuztuan, KPIa azken sei hiletako maximora igo zen ezustean. Hain zuzen ere, kontsumorako 
prezioen indizea % 2,7ko urteko tasara igo zen abuztuan, uztaileko % 2,5aren aldean, merkatuaren 
% 2,4ko aurreikuspena gaindituz. Bada, energiak, aisialdiak, kulturak eta ehungintzak KPIa gorantz 
bultzatu zutelako gertatu zen igoera hori. 

 
 
 
 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 
KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun multzoaren 
prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du 
produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, 
ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: KPI / JAPONIAKO BANKUAREN BILERA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

KPIaren urteko aldaketa-tasa % 1,3koa izan zen abuztuan, aurreko hilean baino 4 hamarren 
handiagoa. Beraz, KPIaren hileko aldakuntza 0,6koa izan zenez, 2018an metatutako inflazioa % 
0,4ra iritsi zen. 
Bestalde, Japoniako Bankuaren bilera egin zen, eta diru-politika ez aldatzeko erabakia hartu zuen, 
ekonomia modu apalean hedatzen jarraituko duelako bere iritzia berretsiz, nahiz eta munduko 
merkataritzan piztutako tirabira gero eta biziagoek hazkundea geldiarazteko arriskua egon. 

 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun multzoaren 
prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du 
produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, 
ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du. Japoniako Banku 
Zentrala da BoJ. Banku-sistema osoa kontrolatzen du, nahiz eta herrialde industrializatuetako banku 
zentral gehienek baino autonomia txikiagoa izan. Japoniako Bankuak ekonomia nazionalaren 
garapenean lagundu nahi du bere diru-politikarekin, prezioen egonkortasuna bermatuz.  
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INGURU MAKROA  
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
Data Eremua Adierazlea Aurreik 

09/24 Alemania IFO enpresen egoera 103.2 
09/24 Estatu Batuak Chicagoko Fed-en indize nazionala -- 
09/24 Estatu Batuak Manuf. jarduera Fed Dallas 31.0 
09/25 Alemania Handizkako urte artek prezioen indizea  -- 
09/25 Frantzia Enpresen konfiantza  105 
09/25 Espainia Hileko ekoizpenaren prezioen indizea  -- 
09/25 Estatu Batuak Richmond manufakturen indizea 21 
09/25 Estatu Batuak Konf kontseiluaren kontsumitzailearen konfiantza  131.5 
09/26 Frantzia Kontsumitzailearen konfiantza 97 
09/26 Estatu Batuak MBA Hipoteken eskaria -- 
09/26 Estatu Batuak Hileko etxebizitza berrien salmenta % 0.6 
09/26 Estatu Batuak FOMC tasen erabakia (sabaia)  % 2.25 
09/27 Alemania Kontsumitzailearen konfiantza GfK 10.5 
09/27 Eurogunea M3 YoY diru-eskaintza % 3.9 
09/27 Eurogunea EBZren hileko buletina  0 
09/27 Italia Sentimendu ekonomikoa -- 
09/27 Eurogunea Konfiantza ekonomikoa 111.3 
09/27 Eurogunea Kontsumitzailearen konfiantza -2.9 
09/27 Alemania Urte arteko KPIa % 2.0 
09/27 Estatu Batuak Ondasun aurreratuen balantza komertziala -$70.6b 
09/27 Estatu Batuak Hiruhilekoko BPGd urtekotua % 4.3 
09/27 Estatu Batuak MoM xehekako inbentarioak  -- 
09/27 Estatu Batuak Ondasun iraunkorren aginduak  % 1.7 
09/27 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak -- 
09/27 Estatu Batuak Egiteke dauden hileko etxebizitzen salmentak -% 0.2 
09/27 Estatu Batuak Fed-en fab. jarduera Kansas Cityn -- 
09/27 Alemania Hileko xehekako salmentak  % 0.4 
09/28 Erresuma Batua Kontsumitzailearen konfiantza GfK -8 
09/28 Japonia YoY Tokioko KPI  % 1.1 
09/28 Japonia Hileko industria-ekoizpena % 1.5 
09/28 Txina Txinako Caixin fabrikazioaren PMIa  50.5 
09/28 Frantzia Hileko KPIa - % 0.1 
09/28 Espainia Hiruhileko BPGd % 0.6 
09/28 Espainia Hileko KPIa % 0.3 
09/28 Erresuma Batua Hiruhileko BPGd % 0.4 
09/28 Eurogunea YoY azpiko KPIa % 1.1 
09/28 Erresuma Batua Hiruhileko BPGd % 0.4 
09/28 Eurogunea YoY azpiko KPIa % 1.1 
09/28 Eurogunea Urte arteko KPIaren kalkulua % 2.1 
09/28 Estatu Batuak Diru-sarrera pertsonalak % 0.4 
09/28 Estatu Batuak Gastu pertsonala % 0.3 
09/28 Estatu Batuak PCE deflektorea MoM % 0.1 
09/28 Estatu Batuak Chicagoko manufakturen indizea  62.0 
09/28 Estatu Batuak Sentimendua Michiganeko Unibertsitatea  100.4 
09/30 Txina PMI Composite -- 



 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
BURTSA: 
Balantze positiboa mundu osoko burtsa-indizeetan, eta 
hazkunde handiagoak Europan eta Japonian. Bilakaera 
horren arrazoia inbertitzaileen baikortasuna izan zen, AEBen 
eta Txinaren arteko tentsio komertzialaren baretzeak 
eraginda. Asteartean, Estatu Batuek % 10eko muga-zergak 
jarri zizkien produktu txinatarrei, 200.000 milioi dolarretan 
balioztatutakoak. Bada, neurri horri erantzunez, Txinak 
60.000 milioi dolarretan balioztaturiko tasak jarri zizkien 
produktu iparramerikarrei. AEBek onartutako muga-zerga 
berriak % 10ekoak izatea, aurreikusitako % 25ekoak izan 
beharrean, eta Txinaren neurrizko erantzuna, tentsioa pixka 
bat gutxitzeko saiakera baten moduan ulertu zuen 
merkatuak. Halaber, Asiako herrialdea bere bazkide 
komertzial gehienen inportazioei muga-zergak gutxitzea 
aztertzen ari da. Bestalde, Brexitak merkatuaren arreta 
bereganatu zuen berriro; besteak beste, Londreseko 
alkateak beste erreferendum bat egiteko eskaera egin 
zuelako eta NDFk EBtik akordiorik gabe irteteak 
herrialdearentzat izango lukeen kostuaz ohartarazi zuelako. 
Gainera, Salzburgon egin zen goi-bilera ez ofizialak 
(estatuburuen bilera) akordio batera heltzeko aukerak 
murriztu zituen. Amaitzeko, ELGEk munduko hazkuntza 
ekonomikoaren aurreikuspenak % 3,7tik % 3,8ra beheratu 
zituen, tentsio komertzialen eta herrialde gorakorren 
zurrunbiloaren ondorioz. 

 

ERRENTA FINKOA: 
Interes-tasen gorakadaren astea. Alemanian, hamar 
urterako tasak op 1 egin zuen gora, % 0,46raino. Halaber, 
epe bereko bonu espainiarraren errentagarritasunak beste 
oinarrizko puntu bat egin zuen gora, eta, beraz, arrisku-prima 
103 puntutan mantendu zen. AEBetan, epe luzerako kurba 
amerikarrak tentsionamendu handi bat izan zuen inflazioak 
gora egingo zuelako beldurraren aurrean. Izan ere, muga-
zergak dituzten ondasunen zerrendak kontsumo-ondasun 
asko barne hartzen ditu, eta egoera horrek bizkortu egin 
dezake inflazio amerikarrean izan ditzakeen ondorioak. 

 
 

DIBISAK/LEHENGAIAK:  
Tentsio komertzialaren nolabaiteko baretzeak dolarrak eta 
yenak atzera egitea eragin zuen, babes-aktiboen eskariaren 
gutxitzearen ondorioz. Erresuma Batuaren inflazioaren datua 
ona izan zen arren, liberak behera egin zuen, Salzburgoko 
goi-bileran Brexitaren negoziazioetan aurrera egiteko 
aukerak murriztu egin baitziren. Lehengaietan, petrolioaren 
prezioetan ez zen aldaketarik izan, inbentarioen beste 
murrizketa bat eta Irango eskaintzaren gutxitzeari aurre 
egiteko ELGEk ekoizpena handituko ez duelako 
aurreikuspenak ezagutu ziren astean.

 
    

    
    

    
    

    
    

    
    

 
   

    
    
    

    
 

Astean 
ALEMANIA 2 URTE -0,53 0,01 0,10 
ESPAINIA 2 URTE -0,22 0,00 0,12 
AEB 2 URTE 2,80 0,02 0,92 
ALEMANIA 10 URTE 0,46 0,01 0,04 
ESPAINIA 10 URTE 1,50 0,01 -0,07 
AEB 10 URTE 3,06 0,07 0,66 
ALEMANIA 30 URTE 1,12 0,01 -0,14 
ESPAINIA 30 URTE 2,61 0,00 -0,24 
AEB 30 URTE 3,20 0,07 0,46 
Kreditu-spreada (op)  

MARKIT ITRX EUROPE 12/23 68,22 8,31 23,29 
MARKIT ITRX EUR XOVER 
12/23 

264,92 -16,10 32,49 

Dibisak Maila % Aldaketa   Ald. % 
Astean  2018 

Dolarra / Euroa 1,17  -2,33 
Yena / Euroa 132,22  -2,32 
Libera / Euroa 0,90  0,97 
 

 
 

    
    

 



 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak 
edonoiz aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión 
SGIIC SAUk ez du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen 
gaineko erantzukizunik hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak 
sortu ditzake, eta posizioa etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat 
ez eta finantza-aktiboak erosi edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko 
besterik ez da, eta hirugarrenek ezin dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, 
inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat argitaratu.  


