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EL PODIUM DE LOS DATOS SEMANALES

Ultimo precio
M Markit/BME Germany Manufacturing PMI SA -1.2
M Markit France Manufacturing PMI SA +6
Markit Eurozone Manufacturing PMI SA -7
I Markit/ADACI Italy Manufacturing PMI SA  -.8
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Andlisis del dato

La actividad del sector manufacturero de la zona euro habria ralentizado su crecimiento en el mes
de mayo, segun apunta el indice PMI manufacturero, que se situé en el 55,5, desde el 56,2 de
abril, lo que representa el dato mas bajo en los ultimos 15 meses. En el quinto mes del afio, el
indice sefialé un "crecimiento mas lento" de la produccion y los nuevos pedidos, asi como las
exportaciones.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero en la zona
euro. Sirve para medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la
fabricacion. Es un indicador econdémico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la
evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta
superior a 50, indica expansion econémica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion
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TASA DE PARO
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Andlisis del dato

La tasa de paro cayo al 3,8% en el mes de mayo, la menor cifra en 18 afios, gracias a la
creacion de 223.000 nuevos puestos de trabajo. Los datos mejoran las previsiones de los
expertos consultados, que estimaban que se crearian 190.000 empleos y una tasa de paro del
3,9%. En todo caso la economia estadounidense contintia cerca del pleno empleo. Comentar,
que la media de los salarios aument6 un 0,3% y que la tasa de participacion en la fuerza laboral,
la proporcién de estadounidenses que se encuentran empleados o buscando empleo, se redujo
ligeramente de un 62,8% a 62,7%.

Descripcion de indicador

La Tasa de Desempleo, se publica mensualmente por el Departamento de Trabajo en el informe
de Empleo de Estado Unidos. Es un indicador del mercado laboral estadounidense que mide el
porcentaje de personas registradas como desempleadas. El dato se calcula dividiendo el nUmero
de desempleados entre el total de personas que forman la fuerza laboral. Una menor tasa de
desempleo pronostica un aumento en el gasto del consumidor y a su vez conlleva crecimiento
econdmico, en caso contrario, mayores tasas de desempleo sefialan inestabilidad econdmica.
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PRODUCCION INDUSTRIAL
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Andlisis del dato

La produccion industrial se incremento un 0,3 % en abril con respecto al mes precedente. Este
aumento es menor al registrado en marzo, cuando el indice aumenté un 1,4 %. Las industrias
que contribuyeron en mayor medida al avance de la produccion industrial nipona en el cuarto mes
del afo fueron, la de equipamiento para transporte, la de maquinaria general, produccion y
maquinaria destinada a negocios y la de metales fabricados. En relacion con abril de 2017, el
indice se increment6 un 2,5 %.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPl), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias
del sector industrial. ElI conocimiento de como esta variando el nivel de produccion de una
economia es importante para el analisis del crecimiento.
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PMI MANUFACTURERO CAIXIN
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Analisis del dato

El indice manufacturero elaborado por Caixin/Markit se mantuvo sin cambios en 51,1 en
mayo. El dato estuvo por encima del prondstico de los analistas que habian estimado que se
situara en 51,0. El fortalecimiento en la produccién y en los negocios domésticos contrarrestd un
segundo mes de caidas en los nuevos pedidos de exportacion.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero. Sirve para
medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la fabricacion. Es
un indicador econdmico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucion futura de
otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50,
indica expansion econdmica,; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
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ATENTOS LA SEMANA QUE VIENEA...

Fecha Zona Indicador Previsidn
04/06 Eurozona Confianza del inversor Sentix 18.5
04/06 Eurozona Indice de precios ala produccion Mensual 0.2%
04/06 Estados Unidos [Pedidos de fabrica -0.5%
04/06 Estados Unidos |Ordenes bienes duraderos --
05/06 Japén PMI Nikkei servicios Japdn --
05/06 Japén PMI Nikkey composite Japdn --
05/06 China Composite PMI de China Caixin -
05/06 China Servicios PMI de China Caixin 52.9
05/06 Espaia Markit PMI servicios Espana 56.0
05/06 Espaia Markit PMI Composite Espana 55.6
05/06 Italia Markit/ADACI Italia servicios PMI 53.0
05/06 Italia Markit/ADACI Italia Composite PMI 52.8
05/06 Francia Markit Francia Servicios PMI 54.3
05/06 Francia Markit PMI Composite Francia 54.5
05/06 Alemania Markit Alemania Servicios PMI 52.1
05/06 Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI 53.1
05/06 Eurozona Markit Eurozona Servicios PMI 53.9
05/06 Eurozona Markit PMI Composite Eurozona 54.1
05/06 Reino Unido Markit/CIPS RU Servicios PMI 53.0
05/06 Reino Unido Markit/CIPS RU Composite PMI 53.4
05/06 Eurozona Ventas al por menor mensuales 0.5%
05/06 Estados Unidos |Markit EEUU Servicios PMI 55.7
05/06 Estados Unidos [Markit PMI Composite EEUU --
05/06 Estados Unidos [Composite ISM no manufacturero 57.6
06/06 Espaiia Produccidn industrial mensual -0.2%
06/06 Eurozona Markit Eurozona comercio al por menor PMI --
06/06 Estados Unidos |Costes laborales unitarios 2.8%
06/06 Estados Unidos |Balanza comercial -$49.1b
07/06  |lapén indice lider Cl 105.6
07/06 Alemania Ordenes de fabricas MoM 0.8%
07/06 Francia Balanza comercial -5100m
07/06 Italia Ventas al por menor mensuales 0.1%
07/06 Eurozona PIB SA trimestral 0.4%
07/06 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo 225k
08/06 Japon PIB SA trimestral -0.1%
08/06 Alemania Balanza comercial 20.2b
08/06 Alemania Produccién industrial SA Mensual 0.3%
08/06 Francia Produccién industrial mensual 0.3%
08/06 Francia Produccién manufacturera MoM 1.3%
08/06 Reino Unido Inflacion prox 12M BoE/TNS --
08/06 Estados Unidos [Ventas de comercio al por mayor Mensual --
08/06 China Balanza comercial $32.70b
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS=*

BOLSA:
Semana negativa para las bolsas europeas y asiaticas, y
mixta para los indices norteamericanos. La

incertidumbre politica y el aumento de los temores a una
guerra comercial mundial, fueron las principales causas
de las caidas. En Italia, la probabilidad de que unas
elecciones anticipadas pudiera llevar a un gobierno
euroescéptico, peso en los mercados durante gran parte
de la semana. Pero el viernes, se corrigié parte de la
caida, al conocerse la nueva lista propuesta por el M5S
y la Liga Norte, la cual, recibié la aprobacion de
Mattarella, donde Giussepe Conte seria designado como
primer ministro y en la que el vetado Savona ocuparia la
posicién de ministro de exteriores. A la situacidn politica
en ltalia, se unid la incertidumbre en Espafia, después
de que el PSOE presentarse una mocion de censura
contra el gobierno de Rajoy. La mocion, finalmente fue
aprobada y convirtié a Pedro Sanchez en presidente del
gobierno. En EEUU, el anuncié de la suspension de la
exencion a la imposicion de aranceles a la importacién
de acero y aluminio de la UE, Canada y México, elevd
los temores a una guerra comercial mundial. Comentar,
el aumento de la tension en la banca, uno de los
sectores mas castigados esta semana, ante la situacion
politica en ltalia y Espafia.

RENTA FIJA:

La incertidumbre politica en Italia y Espafia provocé gran
volatilidad en la deuda soberana, sobre todo, en las
primas de riesgo italiana y espafiola, pero la formacién
de gobierno en lItalia y la consecucion de la mocién de
censura en Espafia, calmé a los mercados. Asi, el
diferencial espafiol termind la semana practicamente sin
variacion y el tipo a diez afios retrocedio 2pbs hasta el
1,44%. La deuda core, que funcion6 como activo
refugio, cerré sus rentabilidades con leves retrocesos. El
bono alemén a diez afios termind bajando 2pbs vy el
americano al mismo plazo retrocedié 3pbs. El mercado
de crédito, también tuvo gran volatilidad, pero finalmente
acabo la semana ampliandose levemente.

DIVISAS/ MATERIAS PRIMAS:

La amenaza de un futuro gobierno euroescéptico, llevo
al euro a situarse en minimos de diez meses, pero la
formacion de gobierno en lItalia, ayud6 a la divisa
europea a recuperar el terreno perdido y a cerrar la
semana apreciandose levemente frente al délar. En
cuanto a las materias primas, el precio del petréleo
subi6 un 0,47%, a pesar de la posibilidad de un aumento
de produccién en los paises de la OPEP. El oro, por su
parte, cedié un 0,61% hasta los 1.293,73 $/onza.

INDICES

PRECIO

%Variacion

% Var

Semanal 2018
MSCIWORLD (Local) | 159943 | -0,08 0,83
IBEX 35 963240 -198 -4,10
DJ EURO STOXX50 | 345354 | -1,76 -1.44
DJ STOXX 50 308527 | -1,02 2,91
FTSE 770877 0,37 0,18
S&P 500 2.13462 | 049 2,28
Dow Jones 2463521 048 0,34
NASDAQ 755433 | 162 943
NIKKEI 225 2217135 -124 -2,61
MSCI EMERGENTES (Lo(60.697,63|  -0,50 0,30
MEXBOL 4501313 0,17 -8,80
BOVESPA 17.239,75( 2,10 1,10
SHANGHAI 322088 [ -210 -1,00
Rusia Rts Mosc(l 116437 048 0,86
Tipos Gobiernos \gzrrir]agri]i? Var 2018
ALEMANIA 2 ANOS -0,63 -0,01 0,00
ESPANA 2 ANOS -0,07 0,09 0,28
EE.UU 2 AROS 2,47 0,00 0,59
ALEMANIA 10 ANOS 0,39 -0,02 -0,04
ESPARA 10 AROS 1,44 -0,02 -0,13
EE.UU. 10 ANOS 2,90 -0,03 0,50
ALEMANIA 30 ANOS 1,08 -0,05 -0,18
ESPANA 30 ANOS 2,56 -0,06 -0,29
EE.UU. 30 ANOS 3,05 -0,04 0,31
MARKIT ITRX EUROPE 06/23 67,68 2,58 22,76
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/23 296,91 1,63 64,48

Divisas

Délar / Euro
Yen / Euro

Libra/ Euro

vel

1,17
127,73
0,87

%Variacion

SEIERE
0,03
0,09
-0,20

% Var
2018

-2,97
-5,64

-1,68

Materia Primas

Petroleo (Brendt)
Oro

%Variacion

Nivel

76,21

1.293,73

Semanal

0,47
-0,61

% Var 2018

14,05
-0,72
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



