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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROGUNEA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Euroguneko inflazioaren urte arteko tasa % 1,2koa izan zen apirilean, aurreko hileko datua baino 
hamarren bat txikiagoa, zerbitzuen prezioaren igoera apalagoaren ondorioz, % 1 garestitu zirenak, 
martxoko % 1,5aren ondoren. Herrialdeei begiratuta, Alemaniak % 1,6 egin zuen gora apirilean, 
neurri handi batean, elikagaien garestitzearen ondorioz. Frantziak ere % 1,6 egin zuen gora 
apirilean, energiaren garestitzeak bultzatuta. Espainiako inflazioa % 1,1ekoa izan zen, martxoko 
datua baino hamarren bat txikiagoa, aisialdi eta turismo-sorten kostuak behera egin ondoren, Aste 
Santuko igoeraren ostean. 

 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

KPIa hilero prestatzen du Eurostat/Europako Banku Zentralak. Europako etxeek kontsumitzen 
dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasunen multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, 
“erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta 
batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak 
herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  



  

 

INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROPA: ZEW SENTIMENDU EKONOMIKOA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Inbertsiogileen arteko konfiantza ekonomikoa, ZEW inkestako espektatiben osagaiaren 
arabera, -8,2an mantendu zen maiatzean, mailarik apalena 2012tik, hala ere, bat dator adituen 
aurreikuspenekin. Nolanahi ere, ekonomiaren gaur egungo egoeraren gaineko inbertsiogileen 
ebaluazioa neurtzen duen adierazlea 87,4ra jaitsi da, iragan hileko 87,9tik, baina espero zena baino 
apur bat gorago geratu da. 

 
 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
Alemaniako Sentimendu Ekonomikoaren ZEW indizea Alemaniako ekonomiaren epe ertaineko 
egoeraren adierazle bat da. Une jakin batean dagoen “sentimendu ekonomikoa” islatzeko balio du. 
Hilero argitaratzen du ZEW Institutuak. Europa osoko finantza-adituei egindako inkesta baten 
datuetan oinarritzen da. Alemaniako ekonomiaren hurrengo sei hiletako aurreikuspenei buruz 
galdetzen zaie adituei.  



  

 

INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

AEB: EKOIZPEN INDUSTRIALA / XEHEKAKO SALMENTAK 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Ekoizpen industrialak % 0,7 egin zuen gora apirilean, eta dagoeneko hiru hilabetez jarraian egin 
du gora. Ekonomistek espero zuten % 0,6aren gainetik dagoen igoera hau batez ere manufakturen 
sektoreari zor zaio, % 0,5 hazi baitzen, bai eta meatzaritzaren sektoreari ere, gasa eta petrolioa 
barne hartzen duena, % 0,1 igo zena. 
Xehekako salmentek, martxoan baino gutxiago hazi baziren ere, erritmo osasuntsua erakutsi 
zuten. Apirilean % 0,3 egin zuten gora, analistek espero zutenaren bidetik, eta aurreko hiletako 
datuak gorantz berrikusi ziren. 

 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Industria-ekoizpenaren indizeak (IPI) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den 
enpresa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
sektorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. 
Xehekako salmenten adierazleak xehekako salmenta-guneetako diru-sarreren kopuru osoa 
neurtzen du, eta kontsumitzailearen gastuaren ahalmen orokorra eta xehekako saltegien arrakasta 
erakusten ditu. Hilero enpresei xehekako merkataritzaren egoerari buruz egiten zaizkien 
galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak.  



  

 

INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Japoniako KPIaren urte arteko aldaketaren tasa % 0,6koa izan zen apirilean, aurreko hilean 
baino 5 hamarren txikiagoa. Azpiko inflazioa, aldiz, % 0,7koa izan zen (produktu energetikoekin 
eta produktu freskorik gabe), aurreikusitako % 0,8aren eta aurreko % 0,9aren aldean. 
Horrenbestez, argi dago BoJ-en % 2ko helburua oraindik urruti dagoela. 

 
 
 
 
 
 
		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun 
multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen 
dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo 
txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  



  

 

INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

TXINA: INDUSTRIA-EKOIZPENA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	

Industria-ekoizpenak % 7 egin zuen gora apirilean, analistek egindako % 6,3ko igoeraren 
aurreikuspenak gaindituz, eta martxoan izan zuen zazpi hiletako minimotik gora. Hortaz, 
ekoizpenaren datua espero baino hobea izan zen, automozioaren eta altzairuaren ekoizpenaren 
hobekuntzari esker. 

 
 
 
 
 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Industria-ekoizpenaren indizeak (IPI) herrialde bateko industria-sektorearen adierazgarri den 
enpresa multzo baten ekoizpenean emandako aldaketak neurtzen ditu. Hilero enpresei industria-
sektorearen egoerari buruz egiten zaizkien galdetegien erantzunetatik lortzen dira datuak. 
Ekonomia baten ekoizpen-maila nola aldatzen den jakitea oso garrantzitsua da hazkundearen 
analisia egiteko.  



 

 

INGURU MAKROA  
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
 
 

Data	 Eremua	 Adierazlea	 Aurreik.	
05/21	 Japonia	 Balantza	komertziala	 Â¥440.0b	
05/21	 Estatu	Batuak	 Chicagoko	Fed-en	indize	nazionala	 0.48	
05/22	 Espainia	 Balantza	komertziala	 --	
05/22	 Estatu	Batuak	 Richmond	manufakturen	indizea	 8	
05/23	 Japonia	 PMI	Nikkei	fab	Japonia	 --	
05/23	 Frantzia	 Frantziako	Markit	fabrikazioaren	PMIa	 53.7	
05/23	 Frantzia	 Markit	Frantzia	Zerbitzuak	PMI	 57.2	
05/23	 Frantzia	 Markit	PMI	Composite	Frantzia	 56.8	
05/23	 Alemania	 Alemaniako	Markit/BME	fabrikazioaren	PMIa	 57.9	
05/23	 Alemania	 Markit	Alemania	Zerbitzuak	PMI	 53.0	
05/23	 Alemania	 Markit/BME	Alemania	Composite	PMI	 54.6	
05/23	 Eurogunea	 Euroguneko	Markit	fabrikazioaren	PMIa	 56.1	
05/23	 Eurogunea	 Markit	Eurogunea	Zerbitzuak	PMI	 54.7	
05/23	 Eurogunea	 Markit	PMI	Composite	Eurogunea	 55.1	
05/23	 Erresuma	Batua	 Hileko	KPIa	 %	0,5	
05/23	 Estatu	Batuak	 Markit	AEB	fabrikazioa	PMI	 56.5	
05/23	 Estatu	Batuak	 Markit	AEB	Zerbitzuak	PMI	 54.8	
05/23	 Estatu	Batuak	 Markit	PMI	Composite	AEB	 --	
05/23	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitza	berrien	salmenta	 %	-2.2	
05/23	 Eurogunea	 Kontsumitzailearen	konfiantza	 0.4	
05/23	 Estatu	Batuak	 Fed-en	ordainsariak		 --	
05/24	 Alemania	 Hiruhileko	BPGd	SA	 %	0,3	
05/24	 Alemania	 Kontsumitzailearen	konfiantza	GfK	 10.8	
05/24	 Frantzia	 Enpresen	konfiantza		 108	
05/24	 Erresuma	Batua	 MoM	txik.	salmentak	autoen	erregairik	gabe	 %	0,5	
05/24	 Estatu	Batuak	 Hasierako	langabezia-eskaerak	 220k	
05/24	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitzen	salmenta	 %	-0.9	
05/25	 Japonia	 YoY	Tokioko	KPI		 %	0,5	
05/25	 Espainia	 Hileko	ekoizpenaren	prezioen	indizea		 --	
05/25	 Alemania	 IFO	enpresen	egoera	 102.0	
05/25	 Alemania	 IFO	aukerak	 98.5	
05/25	 Alemania	 IFOren	gaur	egungo	ebaluazioa		 105.5	
05/25	 Erresuma	Batua	 Hiruhileko	BPGd	 %	0.1	
05/25	 Estatu	Batuak	 Ondasun	iraunkorren	aginduak		 %	-1.4	
05/25	 Estatu	Batuak	 Sentimendua	Michiganeko	Unibertsitatea		 98.8	
05/25	 Estatu	Batuak	 Oraingo	egoera	Mich.	U.		 --	
05/25	 Estatu	Batuak	 Aukerak	Mich.	U.	 --	



 

 
 

  

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
 

BURTSA: 
Munduko burtsa nagusiek emaitza mistoarekin itxi zuten astea. 
Italiako gobernuak sortzen dituen zalantzak, Ipar Korearen 
mehatxuek eragindako tentsioak eta zor amerikarraren 
etekinen igoerak ondorio nabarmenak izan zituzten indizeetan. 
Aste honetan, 5 Izarren Mugimenduaren eta Iparraldeko 
Ligaren arteko gobernu-koalizioaren programaren zirriborroak 
argia ikusi zuen. Bada, zirriborro horrek EBZrekin zorra 
kitatzeko proposamen bat eta eurotik irteteko prozedura bat 
barne hartzen zituen, eta beranduago bi alderdiek berri hori 
gezurtatu bazuten ere, kalte handia egin zion Italiako burtsari, 
eta, ondorioz, baita Ibex indizeari eta finantza-sektoreari ere. 
Ostiralean, Italiako gobernuaren behin betiko akordioa 
ezagutzera eman zenean, merkatuak zuhur jokatu zuen. Ipar 
Koreara urduritasuna itzuli zen, Pyongyangek Hego 
Korearekin hasitako bake negoziazioetara ez joateko erabakia 
hartu zuelako, probokaziotzat jotzen baititu AEBekin garatzen 
dituen maniobra militarrak. Bestalde, zor amerikarraren 
etekinen gorakadak Fed-ek interes-tasak erritmo bortitzago 
batean igoko ote zuen beldurra berpiztu zuen, eta gorakorrei 
eragin zien batez ere. 
Estatu Batuen eta Txinaren arteko gerra komertzialak 
etenaldia egin zuen asteburuan, akordio komertzial zabalago 
bat prestatzen duten bitartean bi herrialdeek muga-zergekin 
lotutako mehatxuak alde batera uzteko erabakia hartu 
ondoren. 

 
ERRENTA FINKOA: 
Ameriketako industria-datu onek eta petrolioaren igoerak 
inflazio-presioak berpiztu zituzten, Fed-ek interes-tasak 
erritmo bortitzago batean igoko ote zuen beldurra bizitu zuena. 
Horiek horrela, hamar urterako tasa amerikarrak 9 op egin 
zituen gora. Italiako gobernu berriak sortu zituen zalantzen 
aurrean, EBZko kide batek egin zituen adierazpen gogorrek -
aktiboen erosketa garbien amaieratik interes-tasen lehen 
igoerara arte hiruhileko batzuk eta ez urteak igaro behar direla 
adierazi zuen- tentsionamendua eragin zuen Europako 
kurban, bonu alemaniarrak hartu zuen babes-aktiboaren 
paperari esker arindu zena. Beldur horrek zor periferikoan ere 
izan zuen eragina. Hamar urterako interes-tasa italiarrak 36 op 
egin zituen gora, eta hamar urterako bonu espainiarrak, aldiz, 
17 op. 

 
DIBISAK/LEHENGAIAK: 
Euroak % 1,46ko balioa galdu zuen dolarraren aurrean, 
Italiako ziurgabetasun politikoak eta bonu amerikarren 
etekinaren handitzeak eraginda. Petrolioaren prezioak, 
bestalde, % 2,04 egin zuen gora, Irango petrolioaren 
esportazioen inguruko tentsioen aurrean. 
  

Petrolioa (Brendt) 78,09 2,04 16,87 
 Urrea 1.292,60 -1,95 -0,80 

 

    
    

    
    

    
    

    
    

    

 
   

    
    
    

    
Gobernuen tasak Maila Aldaketa 

Astean Ald 2018 

ALEMANIA 2 URTE -0,58 0,00 0,04 
ESPAINIA 2 URTE -0,30 0,03 0,05 
AEB 2 URTE 2,55 0,01 0,66 
ALEMANIA 10 URTE 0,58 0,02 0,15 
ESPAINIA 10 URTE 1,44 0,17 -0,12 
AEB 10 URTE 3,06 0,09 0,65 
ALEMANIA 30 URTE 1,28 0,04 0,02 
ESPAINIA 30 URTE 2,60 0,19 -0,26 
AEB 30 URTE 3,20 0,09 0,46 
Kreditu-spreada (op)  

MARKIT ITRX EUROPE 06/23 57,64 2,82 12,72 
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/23 275,30 6,62 42,87 
   
    

    
    

    

 



 

 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank	 Gestión	 SGIIC	 SAUk	 prestatu	 du	 agiri	 hau,	 eta	 horretarako,	 fidagarriak	 diren	
informazio-iturriak	erabili	ditu.	Hala	ere,	ezin	du	ziurtatu	bertan	 jasotako	 informazioa	eta	
iritziak	 erabat	 zehatzak,	 zuzenak	 eta	 osoak	 direnik,	 eta	 ez	 du	 bere	 gain	 hartzen	 horren	
gaineko	inolako	erantzukizunik.	Agiri	honetan	agertzen	diren	informazio	eta	iritziak	edonoiz	
aldatu	daitezke,	aurretik	horren	berri	eman	beharrik	gabe.	Kutxabank	Gestión	SGIIC	SAUk	ez	
du	agiri	honen	eta	bere	edukien	erabilerak	sortu	ditzakeen	kalteen	gaineko	erantzukizunik	
hartzen.	Finantza-merkatuetan	eragiketak	egiteak	arrisku	handiak	sortu	ditzake,	eta	posizioa	
etengabe	zaindu	behar	da.	Txosten	hau	ez	da	eskaintza	bat	ez	eta	finantza-aktiboak	erosi	
edo	saltzeko	eskaera	bat	ere.	Agiri	hau	zu	informatzeko	besterik	ez	da,	eta	hirugarrenek	ezin	
dute	 berregin	 edo	 banatu.	 Era	 berean,	 ezin	 da,	 inolako	 aitzakiapean,	 osorik	 edo	 zati	 bat	
argitaratu.		


