
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Ø INGURU MAKROA: 
v ASTEKO DATUEN PODIUMA  

v KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 
 
 

Ø ASTE HONETAN MERKATUETAN 
 
 
 
 

Ø GURE IKUSPEGIA 

 
Egoera ekonomikoa eta 

Merkatuak 
ASTEKO LABURPENA 

2018ko apirilaren 16tik 20rako astea 



 
 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROPA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	
	
Euroguneko KPIa aurreikusitakoa baino gutxiago igo zen martxoan, prozesatu gabeko elikagaien 
prezioek espero baino gutxiago egin baitzuten gora. Iazko epe berarekin alderatuta, prezioak % 1,3 
igo eta aurreko % 1,4ko aurreikuspenaren azpitik geratu ziren. Aurreko hilarekin alderatuta, prezioak 
% 1,0 igo ziren. 

 
 
 
 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

KPIa hilero prestatzen du Eurostat/Europako Banku Zentralak. Europako etxeek kontsumitzen 
dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasunen multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, 
“erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta 
batez beste haien balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Bere balioaren 
aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  



 
 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROPA: ZEW ALEMANA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	
	

Inbertsiogileak alemaniar ekonomian daukan konfiantzak nabarmen egin zuen behera 
apirilean, -8,2 puntuetaraino, martxoan izan zituen 13.3 puntuetatik behera, eta otsailean baino 26 
puntu gutxiago. Hainbat hilabetetan lehenengo aldiz, inbertsiogileen konfiantza-indizeak balio 
negatiboa izan du. ZEWko presidenteak adierazi zuen konfiantzaren erorketa batez ere Estatu 
Batuekin dagoen gatazka komertzialaren eta Siriako gerrako azken gertakarien ondorioz izan 
daitekeela. 

 
 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	
Alemaniako Sentimendu Ekonomikoaren ZEW indizea Alemaniako ekonomiaren epe ertaineko 
egoeraren adierazle bat da. Une jakin batean dagoen “sentimendu ekonomikoa” islatzeko balio du. 
Hilero argitaratzen du ZEW Institutuak. Europa osoko finantza-adituei egindako inkesta baten 
datuetan oinarritzen da. Alemaniako ekonomiaren hurrengo sei hileetako aurreikuspenei buruz 
galdetzen zaie adituei.  



 
 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

AEB: FEDen LIBURU BEIXA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Fed-en Liburu Beixaren arabera, Estatu Batuetako jarduera barruti guztietan handituz joan zen, 
erritmo apal eta moderatu baten artean. Aurreikuspenak positiboak baziren ere, hainbat sektoretan 
ezinegona nabaritu zen, hala nola manufakturen, nekazaritzaren edo garraioen sektoreetan, muga-
zergen aplikazioaren ondorioz. Lan-merkatuan, aldiz, enpleguaren aurrerapausoak eta langile 
kualifikatuak aurkitzeko zailtasunak nabaritu ziren. Horrek guztiak eragina izan dezake soldaten eta 
aparteko orduen igoeran. 

 
 
		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Liburu Beixa Erreserba Federalak (Fed-ek) argitaratzen du, FOMCren (Merkatu Irekiaren Batzorde 
Federalaren) bilera bakoitza baino bi aste lehenago, gutxi gorabehera.  Fed-ek erakundeen aldetik 
(enpresak eta beste eragile batzuk) jaso dituen iruzkinen laburbilduma bat da, haien laguntza 
eskaintzen dutena Iparramerikako ekonomiari buruzko ikuspegi, iritzi eta oharrekin.  Barruti eta 
jarduera-sektore bakoitzaren azalpen bat eskaintzen du, bai eta nazio ikuspegiko laburpen bat ere.  



 
 

 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Martxoan, kontsumorako prezioen indizeak urte arteko % 0,9 egin zuen gora (hamabost hilez 
jarraian egin du gora). Adierazlearen igoera egonkorra da. Elikagaien prezioa, bere hegazkortasun 
handia dela-eta, adierazletik kanpo dago. Erregaien, uraren eta argiaren prezioen garestitzea, urte 
arteko % 4, izan zen adierazlearen igoeran gehien eragin zuen aldagaia, eta horren ondoren, 
medikuntza-zerbitzuak eta garraio eta komunikazio-zerbitzuak, bi kasuetan % 1,7ko igoerarekin. 

 
 
 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun 
multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen 
dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo 
txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  



 

 

INGURU MAKROA 
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 

Data	 Eremua	 Adierazlea	 Aurreik.	
04/23	 Japonia	 PMI	Nikkei	fab	Japonia	 --	
04/23	 Frantzia	 Frantziako	Markit	fabrikazioaren	PMIa	 53.5	
04/23	 Frantzia	 Markit	Frantzia	Zerbitzuak	PMI	 56.5	
04/23	 Alemania	 Alemaniako	Markit/BME	fabrikazioaren	PMIa	 57.5	
04/23	 Alemania	 Markit	Alemania	Zerbitzuak	PMI	 53.7	
04/23	 Eurogunea	 Euroguneko	Markit	fabrikazioaren	PMIa	 56.1	
04/23	 Eurogunea	 Markit	Eurogunea	Zerbitzuak	PMI	 54.6	
04/23	 Estatu	Batuak	 Chicagoko	Fed-en	indize	nazionala	 0.27	
04/23	 Estatu	Batuak	 Markit	AEB	fabrikazioa	PMI	 55.2	
04/23	 Estatu	Batuak	 Markit	AEB	Zerbitzuak	PMI	 54.1	
04/23	 Estatu	Batuak	 Bigarren	eskuko	etxebizitzen	salmenta	 5.55m	
04/24	 Frantzia	 Enpresen	konfiantza		 108	
04/24	 Frantzia	 Fabrikazioaren	konfiantza	 110	
04/24	 Alemania	 IFO	enpresen	egoera	 102.8	
04/24	 Alemania	 IFO	aukerak	 99.5	
04/24	 Alemania	 IFOren	gaur	egungo	ebaluazioa		 106.0	
04/24	 Estatu	Batuak	 Hileko	etxebizitza	berrien	salmenta	 %	1,9	
04/24	 Estatu	Batuak	 Richmond	manufakturen	indizea	 16	
04/24	 Estatu	Batuak	 Konf	kontseiluaren	kontsumitzailearen	konfiantza		 126.0	
04/25	 Frantzia	 Kontsumitzailearen	konfiantza	 100	
04/26	 Alemania	 Kontsumitzailearen	konfiantza	GfK	 10.8	
04/26	 Espainia	 Langabezia-tasa	 %	16.30	
04/26	 Eurogunea	 EBZren	birfinantzaketa	mota	nagusia	 %	0.000	
04/26	 Estatu	Batuak	 Hasierako	langabezia-eskaerak	 230k	
04/26	 Estatu	Batuak	 MoM	xehekako	inbentarioak		 --	
04/26	 Estatu	Batuak	 MoM	handizkako	inbentarioak	 %	0,6	
04/26	 Estatu	Batuak	 Ondasun	iraunkorren	aginduak		 %	1,4	
04/26	 Estatu	Batuak	 Fed-en	fab.	jarduera	Kansas	Cityn	 17	
04/27	 Erresuma	Batua	Kontsumitzailearen	konfiantza	GfK	 -7	
04/27	 Japonia	 YoY	Tokioko	KPI		 %	0.8	
04/27	 Japonia	 Hileko	industria-ekoizpena	 %	0,5	
04/27	 Frantzia	 Hiruhileko	BPGd	 %	0,4	
04/27	 Frantzia	 Hileko	KPIa	 %	0.1	
04/27	 Espainia	 Hiruhileko	BPGd	 %	0,7	
04/27	 Espainia	 Urte	arteko	xehekako	salmentak	 --	
04/27	 Espainia	 Hileko	KPIa	 %	1.1	
04/27	 Erresuma	Batua	Hiruhileko	BPGd	 %	0,3	
04/27	 Eurogunea	 Konfiantza	ekonomikoa		 112.0	
04/27	 Eurogunea	 Enpresea-arloko	klima	 1.28	
04/27	 Eurogunea	 Kontsumitzailearen	konfiantza	 --	
04/27	 Estatu	Batuak	 Hiruhilekoko	BPGd	urtekotua	 %	2.0	
04/27	 Estatu	Batuak	 Kontsumo	pertsonala	 %	1,2	
04/27	 Estatu	Batuak	 PCE	nagusia	(QoQ)	 %	2.5	
04/27	 Estatu	Batuak	 Sentimendua	Michiganeko	Unibertsitatea		 98.0	



 

 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
 

BURTSA: 
Burtsako indizeen balantzea nahiko positiboa izan zen 
astearen bukaeran Europan eta AEBetan, eta mistoa 
Asian. Enpresen emaitza onak, arrisku geopolitiko 
urriagoak eta EDB eta AEBetarako hazkunde-aukera 
handiagoak lagungarri izan ziren burtsentzat. Astea 
lasaia izan zen, eta AEB eta Txinaren arteko isun 
komertzial berriak bigarren planoan geratu ziren. Estatu 
Batuek Txinako telekomunikazio-ekipoen fabrikatzaileen 
aurka jo zuten berriro. Basarto-aleen eta goma 
sintetikoen inportazioei muga-zergak jartzea izan zen 
Txinaren erantzuna. Trumpek, gainera, dibisaren 
debaluazioa erabiltzeari ekin dio berriro. Txina eta 
Errusia aipatu ditu zehatz, eta haien dibisen kotizazioari 
modu artifizialean eustea leporatu die. Bestalde, NDFk 
munduko hazkunde-aukerak egonkor mantendu zituen, 
baina epe motzeko aurreikuspenak hobetu egin zituen 
EDB eta AEBetarako 
Ezagutzen diren enpresen emaitzei dagokienez, nabaria 
izango da hazkundea, AEBetan batez ere. 

 
 

ERRENTA FINKOA: 
Merkatuetako ziurgabetasun apalagoak core zorraren 
errentagarritasunaren igoera bultzatu zuen. AEBetan, 
hamar urterako tasak 13 op egin zuen gora, % 2,96raino. 
Europan, mugimenduak txikiagoak izan ziren, eta hamar 
urterako tasa alemaniarra 9 op igo zen, % 0,59raino. Epe 
bererako bonu espainiarrak 4 op egin zuen gora, eta, 
beraz, Espainiako arrisku-prima 69 puntura estutu zen. 
Kreditu-merkatuan aldaketa gutxi. 

 
DIBISAK/LEHENGAIAK: 
Dolarrak balioa galdu zuen euroaren aldean. Ia bi 
urtetan lehen aldiz zeropetik jaitsi den Alemaniako 
inbertsiogileen konfiantzaren argitalpena eta Estatu 
Batuetako ekonomiaren aurreikuspen onek eragina izan 
zuten kotizazioan. Liberak balioa galdu zuen, xehekako 
salmenten datu eskasen eta Brexitaren ondorioz 
herrialdeak bizi duen ziurgabetasun ekonomikoaren 
egoerak datozen urteetan interesen igoeren egutegia 
atzeratu dezakeela esateko Ingalaterrako Bankuak egin 
zituen adierazpenen ondoren. Lehengaien kasuan, 
petrolioaren prezioak % 1,07 egin zuen gora, AEBetako 
petrolio gordinaren inbentarioaren jaitsierak bultzatuta. 

 

 
    

    
    

    
    

    
    

    
    

 
   

    
    
    

    
 

 
ALEMANIA 2 URTE    
ESPAINIA 2 URTE    
AEB 2 URTE    
ALEMANIA 10 URTE    
ESPAINIA 10 URTE    
AEB 10 URTE    
ALEMANIA 30 URTE    
ESPAINIA 30 URTE    
AEB 30 URTE    

  

MARKIT ITRX EUROPE 06/23    
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/23    
  

 
Dolarra / Euroa    
Yena / Euroa    
Libera / Euroa    
 

 
 

    
    



 

  
 
 
 
 
 
 

Kutxabank	 Gestión	 SGIIC	 SAUk	 prestatu	 du	 agiri	 hau,	 eta	 horretarako,	 fidagarriak	 diren	
informazio-iturriak	erabili	ditu.	Hala	ere,	ezin	du	ziurtatu	bertan	 jasotako	 informazioa	eta	
iritziak	 erabat	 zehatzak,	 zuzenak	 eta	 osoak	 direnik,	 eta	 ez	 du	 bere	 gain	 hartzen	 horren	
gaineko	inolako	erantzukizunik.	Agiri	honetan	agertzen	diren	informazio	eta	iritziak	edonoiz	
aldatu	daitezke,	aurretik	horren	berri	eman	beharrik	gabe.	Kutxabank	Gestión	SGIIC	SAUk	ez	
du	agiri	honen	eta	bere	edukien	erabilerak	sortu	ditzakeen	kalteen	gaineko	erantzukizunik	
hartzen.	Finantza-merkatuetan	eragiketak	egiteak	arrisku	handiak	sortu	ditzake,	eta	posizioa	
etengabe	zaindu	behar	da.	Txosten	hau	ez	da	eskaintza	bat	ez	eta	finantza-aktiboak	erosi	
edo	saltzeko	eskaera	bat	ere.	Agiri	hau	zu	informatzeko	besterik	ez	da,	eta	hirugarrenek	ezin	
dute	 berregin	 edo	 banatu.	 Era	 berean,	 ezin	 da,	 inolako	 aitzakiapean,	 osorik	 edo	 zati	 bat	
argitaratu.	


