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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EUROPA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

Euroguneko urteko inflazio-tasa % 1,3koa izan zen 2018ko urtarrilean, 2017ko abenduko % 
1,4aren aldean. Euroguneko urteko inflazio-tasari eginiko ekarpenik handiena zerbitzuen sektoretik 
etorri zen (+0,56 portzentaje-puntu), baita elikagai, alkohol eta tabakotik (+0,39 pp) eta energiatik 
(+0,22 pp) ere. 

 
 
 
 
 
 
  Adierazlearen azalpena  
 

KPIa hilero prestatzen du Eurostat/Europako Banku Zentralak. Europako etxeek kontsumitzen dituzten 
oinarrizko zerbitzu eta ondasunen multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-
saskia" izenarekin ezagutzen dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien 
balioa zenbat handitu edo txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa 
zehaztuko du.  
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

EBZren ETA FEDen AZKEN BILERETAKO AKTAK 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
Aste honetan, EBZren azken bileraren aktak argitaratu ziren. Bada, akta horiek erakutsi zuten 
erakundeko kide batzuk pizgarriak handitzearen konpromisoa adierazpenetik kentzearen aldekoak 
direla, beharrezkoa izatekotan. Nolanahi ere, Gobernu Batzordeko kide gehienek aukera hori 
baztertu zuten azkenean, “goiztiarra” eta oraindik “justifikatu” gabea zela argudiatuz, nahiz eta 
komunikazio-politika “laster” berrikusi zitekeela iradoki zen. Bestalde, euroaren truke-tasaren duela 
gutxiko hegazkortasuna ziurgabetasun-iturri bat dela adierazi zuen agiriak, hurbiletik zaindu 
beharrekoa. Horrez gain, FEDen aktak ere argitaratu ziren, eta ziurtzat jo zuten martxoaren 21ean 
tasen igoera berri bat (25 op-koa) egingo dela. Halaber, FEDen politika hedakorretik ateratzeko 
estrategiaren jarraitutasuna berretsi zen, AEBetako tasen igoera kopuruari buruzko debatea sortu 
zuena. 

 

  Adierazlearen azalpena  
Federal Reserve System (FED) Estatu Batuetako banku-sistema zentrala da. Herrialdeko diru-
politikako erabakiak hartzea, banku-erakundeak ikuskatu eta arautzea, finantza-sistemaren 
egonkortasuna mantentzea eta gordailu-erakundeei, Estatu Batuetako gobernuari eta atzerriko 
erakunde ofizialei finantza-zerbitzuak eskaintzea dira bere egitekoak. Europako Banku Zentrala 
Euroguneko 19 herrialdeetako diru-politika kudeatzeaz arduratzen den erakundea da. EBZren eta 
bere diru-politikako batzordearen helburu nagusia euroguneko prezioen egonkortasunari eustea 
da.               3 



 

INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA 

JAPONIA: KPI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Datuaren analisia  
 

Japoniako KPIak % 0,9 egin zuen gora urtarrilean, elkarren segidako hamahirugarren igoera. 
Erregaien, uraren eta argiaren prezioen garestitzea izan zen adierazlearen igoeran gehien eragin 
zuen aldagaia, eta horren ondoren, medikuntza, garraio eta komunikazio-zerbitzuenak. 

 
 
 
 
 

  Adierazlearen azalpena  
 
 

KPIa hilero prestatzen da. Etxeek kontsumitzen dituzten oinarrizko zerbitzu eta ondasun 
multzoaren prezioen mailaren bilakaera erakusten du, “erosketa-saskia" izenarekin ezagutzen 
dena. Ez du produktuen prezioa adierazten, baizik eta batez beste haien balioa zenbat handitu edo 
txikitu den, ehunekotan adierazita. Balioaren aldaketak herrialdearen inflazioa zehaztuko du.  
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INGURU MAKROA  
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
Data Eremua Adierazlea Aurreik 

02/26 Estatu Batuak Chicagoko Fed-en indize nazionala 0.25 
02/26 Estatu Batuak Etxebizitza berrien salmenta 650k 
02/26 Estatu Batuak Manuf. jarduera Fed Dallas 30.0 
02/27 Frantzia Kontsumitzailearen konfiantza -- 
02/27 Espainia Hileko KPIa -- 
02/27 Eurogunea Konfiantza ekonomikoa  114.0 
02/27 Alemania Hileko KPIa % 0,5 
02/27 Estatu Batuak MoM handizkako inbentarioak -- 
02/27 Estatu Batuak MoM xehekako inbentarioak  -- 
02/27 Estatu Batuak Ondasun iraunkorren aginduak  -% 2,5 
02/27 Estatu Batuak Richmond manufakturen indizea 15 
02/27 Estatu Batuak Konf kontseiluaren kontsumitzailearen konfiantza  126.0 
02/27 Alemania Hileko xehekako salmentak % 0,8 
02/28 Japonia Hileko industria-ekoizpena -% 4.2 
02/28 Erresuma Batua Kontsumitzailearen konfiantza GfK -10 
02/28 Txina Composite PMI -- 
02/28 Alemania Kontsumitzailearen konfiantza GfK 10.8 
02/28 Frantzia Hiruhileko BPGd -- 
02/28 Frantzia Hileko KPIa -- 
02/28 Eurogunea YoY azpiko KPIa -- 
02/28 Eurogunea Urte arteko KPIaren kalkulua % 1,2 
02/28 Estatu Batuak Kontsumo pertsonala -- 
02/28 Estatu Batuak Hiruhilekoko BPGd urtekotua % 2,5 
02/28 Estatu Batuak Chicagoko manufakturen indizea  64.0 
02/28 Estatu Batuak Egiteke dauden hileko etxebizitzen salmentak % 0,5 
03/01 Japonia PMI Nikkei fab Japonia -- 
03/01 Txina Txinako Caixin fabrikazioaren PMIa  51.3 
03/01 Japonia Kontsumitzailearen konfiantza-indizea 44.8 
03/01 Espainia Hiruhileko BPGd -- 
03/01 Eurogunea Euroguneko Markit fabrikazioaren PMIa 58.5 
03/01 Erresuma Batua Markit, RU SAren PMI fabrikazioa 55.2 
03/01 Eurogunea Langabezia-tasa % 8,6 
03/01 Italia YoY urteko BPGd -- 
03/01 Estatu Batuak Diru-sarrera pertsonalak % 0,2 
03/01 Estatu Batuak Gastu pertsonala % 0,2 
03/01 Estatu Batuak PCE deflektorea MoM % 0,4 
03/01 Estatu Batuak Hasierako langabezia-eskaerak -- 
03/01 Estatu Batuak Markit AEB fabrikazioa PMI -- 
03/01 Estatu Batuak ISM manufaktura-indizea  58.7 
03/02 Japonia YoY Tokioko KPI  % 1,4 
03/02 Eurogunea Hileko ekoizpenaren prezioen indizea  % 0,5 
03/02 Estatu Batuak Sentimendua Michiganeko Unibertsitatea  98.5 



 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
BURTSAK: 
Burtsen susperraldiaren astea. Emaitza korporatiboek 
eta Banku Zentralen aktek ekarri zuten merkatuen 
arreta. Enpresen emaitzei dagokienez, hazkunde 
nabariak izan zituzten, AEBetan batez ere. Banku 
Zentralei begira, Fed-en aktek erakutsi zuten 
seguruago daudela normalizazio-prozesuarekin 
jarraitzeko beharrari dagokionez, eta horrek AEBetako 
interes-tasen igoeraren erritmo azkarrago baten 
beldurra berpiztu zuen. EBZren aktak ere argitaratu 
ziren, eta, beharrezkoa izatekotan, erakundeko kide 
batzuk pizgarriak handitzearen konpromisoa 
adierazpenetik kentzearen aldekoak direla ikusi 
genuen. Hala ere, gehienek aukera hori baztertu zuten 
azkenean, goiztiarra eta oraindik  justifikatu gabea zela 
argudiatuz. Politika mailan, Alemaniak gobernua 
eratzeko negoziazioetan jarraitzen du. Estatu Batuak, 
bestalde, Ipar Koreako erregimenaren aurkako zigor-
sorta handiena prestatzen ari da, herrialdeko programa 
armamentistikoa geldiarazteko. 

 
 

ERRENTA FINKOA: 
Europako core zorraren errentagarritasunak jaitsi egin 
ziren astean, eta periferikoenak igo. Hamar urterako 
bonu alemaniarrak 5 op egin zituen atzera, % 
0,65eraino, eta mugaegun bereko bonu espainiarraren 
errentagarritasunak 6 op gora. Arrisku-prima, beraz, 12 
oinarrizko puntuetaraino igo zen. AEBetan, Fed-en 
aktek hamar urterako bonu alemaniarraren 
errentagarritasuna bultzatu zuten, % 2,95eraino. Aste 
amaieran, hala ere, % 2,87ko mailara itzuli zen. 
Kredituak, bestalde, diferentzialak handitu zituen.  

 
 
 

DIBISAK/LEHENGAIAK:  
Dolarrak balioa irabazi zuen gainerako dibisa nagusien 
aldean, Fed-en aktek AEBetako interes-tasen 
etorkizuneko igoerei buruzko aukerak handitu ondoren. 
Lehengaietan, berriz, petrolioaren prezioa % 3,55 igo 
zen. Asteko inbentarioen beherakadak eta LPEEren eta 
LPEEtik kanpoko herrialdeen arteko akordioak 
luzatzeko aukerek kotizazioa lagundu zuten. Dolarraren 
balio-handitzeak urrearengan ere izan zuen eragina: % 
1,36 jaitsi zen, 1.328,75 $/ontza mailaraino.  
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Gobernuen tasak Maila Aldaketa 

Astean Ald 2018 

 -0,54 -0,01 0,09 
 -0,18 0,01 0,16 

 2,24 0,01 0,36 
 0,65 -0,05 0,23 

 1,60 0,07 0,03 
 2,87 -0,01 0,46 

 1,31 -0,04 0,05 
 2,63 0,05 -0,22 

 3,16 0,02 0,42 
Kreditu-spreada (op)  

 55,54 4,02 10,62 
 273,17 11,23 40,73 

 
Dibisak Maila 

% Aldaketa 
Astean 

Ald. % 
2018 

 1,23 -1,09 2,36 
 131,14 -0,61 -3,12 

 0,88 -0,64 -0,99 
 



 
 
 
 
 
 
 

Kutxabank Gestión SGIIC SAUk prestatu du agiri hau, eta horretarako, fidagarriak diren 
informazio-iturriak erabili ditu. Hala ere, ezin du ziurtatu bertan jasotako informazioa eta 
iritziak erabat zehatzak, zuzenak eta osoak direnik, eta ez du bere gain hartzen horren 
gaineko inolako erantzukizunik. Agiri honetan agertzen diren informazio eta iritziak 
edonoiz aldatu daitezke, aurretik horren berri eman beharrik gabe. Kutxabank Gestión 
SGIIC SAUk ez du agiri honen eta bere edukien erabilerak sortu ditzakeen kalteen 
gaineko erantzukizunik hartzen. Finantza-merkatuetan eragiketak egiteak arrisku handiak 
sortu ditzake, eta posizioa etengabe zaindu behar da. Txosten hau ez da eskaintza bat 
ez eta finantza-aktiboak erosi edo saltzeko eskaera bat ere. Agiri hau zu informatzeko 
besterik ez da, eta hirugarrenek ezin dute berregin edo banatu. Era berean, ezin da, 
inolako aitzakiapean, osorik edo zati bat argitaratu.  


