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Analisis del dato

El IPC ha aumentado en Espafa un 0,1% en marzo hasta el 1,2% interanual. En el repunte del
IPC de marzo han influido principalmente el encarecimiento de los servicios turisticos, por la
Semana Santa, y la estabilidad de los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas frente al
descenso que experimentaron en igual mes de 2017.

Por paises, las tasas de inflacion también han subido en Alemania, hasta el 1,6% y en Francia,
hasta el 1,5 %.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente. Es un indicador que muestra la evolucién del nivel de precios
del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los hogares, lo que se conoce
comunmente como "cesta de la compra”. No recoge el precio de los productos, sino cuanto ha
aumentado o disminuido de media su valor de forma porcentual. Su variacién determina la
inflacién del pais.
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CONFIANZA ECONOMICA
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Analisis del dato

La confianza econdmica de la zona euro registrdO en marzo su tercera caida consecutiva, aunque
se mantiene en niveles elevados. Se situ6 en 112,6 puntos (113,3 esperado) desde los 114,2 del
mes anterior. El descenso se registré principalmente en los sectores de la industria, los servicios y
el comercio minorista, mientras que se mantuvo estable para los consumidores y aumento en la
construccion.

Descripcion de indicador

El Indicador de Sentimiento Econémico (ESI), es publicado mensualmente por la Comisién
Europea. Mide la confianza de los consumidores y empresarios europeos. Se establece como un
indicador de la tendencia del conjunto de la economia de la Zona Euro. Es un indicador
compuesto por cinco indicadores de confianza: indicador de confianza industrial (40%), indicador
de confianza del sector servicios (30%), indicador de confianza de la construccion (5%), indicador
de confianza de los consumidores (20%) e indicador de confianza del comercio minorista (5%).
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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Analisis del dato

La confianza del consumidor del Conférence Board retrocedié en marzo desde el maximo en mas
de 17 afos registrado el mes previo, por el descenso de la confianza de los consumidores y de las
expectativas econdmicas. Aun y todo siguen en niveles muy altos.

Descripcion de indicador

Es un indicador econdmico que mide la confianza del consumidor en Estados Unidos, por lo tanto
es un indicador adelantado del gasto de los consumidores. Es publicado mensualmente por The
Conference Board desde 1967. Se basa en los datos recogidos de una encuesta realizada a
5.000 hogares estadounidenses en la que se pregunta sobre la situaciébn actual y para los
préximos 6 meses tanto del empleo como del estado del negocio (para trabajadores por cuenta
propia); y también sobre los ingresos familiares totales. Una confianza del consumidor alta
impulsara la expansion econdmica, pero si es baja, provocara contraccion del crecimiento
economico. 4
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Analisis del dato

El crecimiento econémico de EE.UU. del cuarto trimestre del 2017 se revis6 al alza, hasta el 2,9%
trimestral anualizado, gracias a una mayor aportacion del consumo y una menor desaportacion de
los inventarios. El sector exterior también quité crecimiento, lo que es utilizado por el presidente
Trump para justificar los aranceles a las importaciones.

Descripcion de indicador

El producto interior bruto (PIB) es publicado por la Oficina de Analisis Econémico. Es un indicador
econdmico utilizado para medir la produccién y el crecimiento econémico del pais. Se obtiene a
partir de la suma de todos los bienes y servicios finales que produce Estados Unidos, elaborados
dentro del territorio nacional tanto por empresas nacionales como extranjeras, y que se registran
en un periodo determinado
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Fecha Zona Indicador Prevision
02/04  |Japon PMI Nikkei fab Japon -
02/04 China Fab PMI de China Caixin 51.7
02/04 Estados Unidos |Markit EEUU fabricacion PMI --
02/04 Estados Unidos [Gasto en construccion Mensual 0.3%
02/04 Estados Unidos |ISM manufacturero 60.0
03/04  |Espafia Markit PMI fabricacion Espaiia 54.8
03/04 Francia Markit PMI fabricacion Francia 53.6
03/04 Alemania Markit/BME Alemania fabricacion PMI 58.4
03/04 Eurozona Markit Eurozona fabricacion PMI 56.6
03/04 Reino Unido Markit, fabricaciéon PMI del RU SA 55.0
03/04 |Alemania Ventas al por menor mensuales 0.7%
04/04  |Japon PMI Nikkei servicios Japdn -
04/04 China Servicios PMI de China Caixin 54.6
04/04 Eurozona IPC subyacente YoY 1.1%
04/04 Eurozona Estimacidn de IPC interanual 1.4%
04/04 Estados Unidos [ADP Cambio de empleo 205k
04/04 Estados Unidos [Markit EEUU Servicios PMI --
04/04 Estados Unidos |Composite ISM no manufacturero 59.0
04/04 Estados Unidos [Pedidos de fabrica 1.7%
04/04 Estados Unidos |Ordenes bienes duraderos --
05/04 Alemania Ordenes de fabricas MoM 2.4%
05/04 Espafia Markit PMI servicios Espaia 56.5
05/04 Italia Markit/ADACI Italia servicios PMI 54.2
05/04 Francia Markit Francia Servicios PMI 56.8
05/04 Alemania Markit Alemania Servicios PMI 54.2
05/04 Eurozona Markit Eurozona Servicios PMI 55.0
05/04 Reino Unido Markit/CIPS RU Servicios PMI 54.2
05/04 Eurozona Ventas al por menor mensuales 0.3%
05/04 Estados Unidos [Peticiones iniciales de desempleo --
05/04 Estados Unidos |Balanza comercial -$55.8b
06/04 Alemania Produccion industrial SA Mensual 0.3%
06/04 Espafia Produccién industrial NSA interanual -
06/04 Eurozona Markit Eurozona comercio al por menor PMI --
06/04 Estados Unidos [Tasa de desempleo 4.0%
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS=*

BOLSA:

Esta semana semi-festiva para los mercados, se ha
caracterizado por la volatiidad en las bolsas, con
balance moderadamente positivo en casi todos los
indices bursétiles. La temida guerra comercial continta
centrando el foco de atencion de los inversores, pero
las dltimas noticias ofreciendo menos alertas al
respecto y la menor tension entre Corea del Norte y del
Sur tras la propuesta de Japon de celebrar una cumbre
bilateral, provocaron fuertes ganancias en las bolsas. El
secretario del Tesoro norteamericano, Steven
Mnuchin, se mostré optimista ante la posibilidad de
alcanzar un acuerdo con China para evitar un
enfrentamiento  comercial. Varias informaciones
apuntan a 'contactos discretos' entre las autoridades de
EEUU y China. En cuanto a sectores, ha sido el
tecnolégico el mas castigado la prevision de una mayor
regulacion al sector tecnolégico estadounidense, ha
pesado en su cotizacién. La inquietud causada por el
acceso ‘“inapropiado” de Cambridge Analytics a los
datos privados de los usuarios, y el objetivo de un
mayor proteccionismo ante China, estarian detras de
este refuerzo normativo.

RENTA FIJA:

La mayor incertidumbre en los mercados bursatiles,
explicd la cautela de los inversores, que buscaron
posiciones mas seguras. Las palabras de Weidmann,
presidente del Bundesbank, sefialando que una subida
de tipos del BCE en 2019 no seria “completamente
irreal” quedaron en un segundo plano. Asi, la
rentabilidad del bono a diez afios aleman y la de su
homologo espafiol retrocedieron 3 'y  9pbs
respectivamente, con lo que la prima de riesgo se
estrechd hasta los 67 puntos. En EEUU, movimiento a
la baja del tipo a 10 afios terminando en el 2,76%.

DIVISAS/ MATERIAS PRIMAS:
El euro apenas experimentd variacibn en su cambio
contra el délar, permaneciendo en niveles de 1,23%/€.

MSCIWORLD (Local)
IBEX 35

DJ EURO STOXX 50
DJ STOXX 50

FTSE

S&P 500

Dow Jones

NASDAQ

NIKKEI 225

MSCI EMERGENTES (Lo
MEXBOL

BOVESPA
SHANGHAI

Rusia Rts Moscl

Tipos Gobiernos

ALEMANIA 2 ANOS
ESPANA 2 ANOS
EE.UU 2 ANOS
ALEMANIA 10 ANOS
ESPARNA 10 ANOS
EE.UU. 10 ANOS
ALEMANIA 30 ANOS
ESPANA 30 ANOS
EE.UU. 30 ANOS

MARKIT ITRX EUROPE 06/23
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/23

Spread de credito (pb)

%Variacion % Var
PRECIO
Semanal 2018
1521181 0,76 -3,68
962090 | 243 421
336302 | 197 -4,02
296799 | 189 -6,60
7.066,05 | 2,08 -8,09
261464 | 102 2,21
2396884 185 -3,04
697139 -030 099
2115908 2,63 -1,05
60.726,02| -0,92 0,25
46.12485 0,84 6,54
84.582,05| 024 10,711
330998 | 024 443
124193 -155 158
Variacién Var 2018
Semanal
-0,60 0,01 0,03
-0,35 -0,03 0,00
2,28 0,03 0,40
0,50 -0,03 0,07
1,18 -0,09 -0,39
2,76 -0,05 0,36
1,16 -0,01 -0,11
2,18 -0,07 -0,67
2,99 -0,07 0,25
60,41 -0,28 15,49
285,93 -5,05 53,49

En cuanto a materias primas, el precio del petréleo se polar/Euro
redujo un 1,59%, pese a la predisposicion de Arabia |Yen/Euro
Saudi a extender los actuales recortes de produccign [Likra/Euro

pactados con la OPEP al afio 2019 y a que el

presidente de Irak, mostrase su apoyo al recorte de [VEiERilEe

produccion de la OPEP. Pesd en el movimiento la

subida inesperada de los inventarios de crudo de [Petroleo (Brendy) ‘

EE.UU.

vel

1,23
131,01
0,88

%Variacion
SEMENE]

-0,36
0,90
0,34

% Var
2018
2,46
-3,21
-1,39

68,75
1.322,82

%Variacion
SEMENE]

-1,59
-1,81

% Var 2018

2,89
1,52
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



