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INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA  

EUROPA: EBZren AKTAK 
 

 
		 Datuaren	analisia	 	
	

Aste honetan, EBZren azken bileraren aktak argitaratu ziren. Akta horietan ikus daiteke QE 
programa desegiteko moduari buruz eztabaidatu zutela erakundeko kideek (pizgarriak “pixkanaka 
eta kontu handiz” murrizteko apustua egin zen), eta EBZko kide batek aditzera eman zuela 
erosketak "murrizteko aukerak emateko" baldintzak gero eta argiagoak zirela. Horrez gain, 
inflazioaren ahultasunak eta euroaren balio handitzeak kezka eragin zuten bileran.  

 
 
 

		 Adierazlearen	azalpena	 	
Europako Banku Zentrala Euroguneko 19 herrialdeetako diru-politika kudeatzeaz arduratzen den 
erakundea da. 1998an eratu zen Amsterdameko Tratatuaren ondorioz, eta Alemanian dauka 
egoitza. Gaur egun Mario Draghi da haren buru, Italiako Bankuaren gobernadore ohia. EBZren 
eta bere diru-politikako batzordearen helburu nagusia euroguneko prezioen egonkortasunari 
eustea da. Euro-sistemak Erkidegoaren politika ekonomikoak ere bultzatu beharko ditu, haren 
helburuak bete ditzan laguntzeko. Horretarako, ezinbestekoa da enplegu-maila altu eta hazkunde 
iraunkor ez-inflazionista bati eustea.  
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INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA  

EUROPA: PMI KONPOSATUA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	
	

Euroguneko indize konposatuaren iraileko azken irakurketak 56,7 puntuko emaitza eman zuen, 
hil erdialdeko aurretiko irakurketarekin bat etorriz. Gainera, horixe zen analistek espero zuten 
emaitza, abuztuko 55,7 puntuen gainetik. Bestalde, Zerbitzuen PMIa 55,8 puntuetaraino iritsi zen 
irailean, hil erdialdean aurreratutako datuaren 55,6 puntuen gainetik, merkatuak espero zuena 
hain zuzen ere. Manufakturen PMIa 58,1 puntuetara iritsi zen irailean, abuztuko 57,4en aldean, 
ekoizpenak eta eskari berriek bultzatuta. 	

	
	

		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako 
exekutiboei manufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. 
Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio 
du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango 
duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik 
beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale.  
 3 



INGURU MAKROA  
ASTEKO DATUEN PODIUMA  

AEB: LANGABEZIA-TASA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	

Estatu Batuetan, langabezia-tasa bi hamarren egin zuen behera irailean, % 4,2raino (6,8 milioi 
langabetu), 331.000 langabe gutxiago egon zirelako, azken hamasei urteotako mailarik baxuena. 
Horren harira erakundeak adierazi zuen nekazaritzakoa ez den enpleguak, guztira, "aldaketa gutxi 
izan zituela", 33.000 langabe gutxiago egon zirelako. Elikagaien sektorean, dendetan edo 
jatetxeetan, eman zen jaitsierarik nabarmenena, eta bere joeraren azpitik kokatu zen, 'Harvey' eta 
'Irma' urakanen eragina agerian utziz.  

 
 
 
 
		 Adierazlearen	azalpena	 	
	

Enplegu-tasa hilero argitaratzen du Lan Sailak Estatu Batuetako Enplegu-txostenean. Estatu 
Batuetako lan-merkatuaren adierazle bat da, langabezian erregistratuta dauden pertsonen 
ehunekoa neurtzen duena. Datua kalkulatzeko formula hau erabiltzen da: langabe kopurua zati 
lan-indarra osatzen duten pertsona guztiak. Langabezia-tasa txikiago batek kontsumitzaileen 
gastua handituko dela iragartzen du, eta aldi berean, hazkunde ekonomikoa dakar. Aitzitik, 
langabezia-tasa handiagoek ezegonkortasun ekonomikoa erakusten dute.  



 

INGURU MAKROA 
ASTEKO DATUEN PODIUMA  

JAPONIA: MANUFAKTUREN / ZERBITZUEN PMIa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

		 Datuaren	analisia	 	
	

Zerbitzuen sektorea azken 11 hiletako erritmorik apalenean handitu zen irailean, eskari berrien 
jaitsieraren ondorioz. Gauzak horrela, zerbitzuen sektoreko PMIa 51,0ko kopuru doitu batera jaitsi 
zen, urte-sasoiaren ondorioz, abuztuko 51,6aren ondoren. Manufakturen PMIa, aldiz, 52,9ra 
heldu zen irailean, 52,6ko aurreikuspenak gainditu ondoren.  

 
 
 
 
 
		 Adierazlearen	azalpena	 	

PMI Manufaktura/Zerbitzuak indizeak hilero erosketen profesionalei eta enpresetako 
exekutiboei manufaktura-sektorearen egoerari buruz egiten zaien inkesta bat du oinarri. 
Fabrikazioaren/zerbitzuen sektorearen aldean ekonomiaren egoera zein den neurtzeko balio 
du. Adierazle ekonomiko aurreratu bat da, hau da, beste adierazle batzuek etorkizunean izango 
duten bilakaera aurreratzeko balio digu; kasu honetan, esate baterako, BPGd-arena. 
Emandako datua 50etik gorakoa bada, ekonomia hazten ari dela esan nahi du; hortik 
beherakoa bada, ordea, ekonomia uzkurtzen ari den seinale.  
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INGURU MAKROA 
KASU DATORREN ASTEAN GAI HAUEI… 

 
 
 
 

Data	 Erem
ua	

Adierazle
a		

Aurreiku
spena	

10/09	 Txina	 Txinako	Composite	PMI	Caixin	 --	
10/09	 Alemania	 Hileko	SA	industria-ekoizpena	 0.8%	
10/09	 Eurogunea	 Sentix	inbertsiogilearen	konfiantza	 28.0	
10/10	 Alemania	 Balantza	komertziala	 18.0b	
10/10	 Frantzia	 Hileko	industria-ekoizpena	 --	
10/10	 Frantzia	 MoM	manufaktura-ekoizpena	 --	
10/10	 Italia	 Hileko	industria-ekoizpena	 0.2%	
10/10	 Erresuma	

Batua	
Hileko	industria-ekoizpena	 0.2%	

10/10	 Erresuma	
Batua	

Balantza	komertziala	 -£2800	

10/11	 Espainia	 MoM	EBko	KPI	harmonizatua		 --	
10/12	 Japonia	 Hileko	ekoizpenaren	prezioen	indizea		 0.2%	
10/12	 Frantzia	 MoM	EBko	KPI	harmonizatua		 --	
10/12	 Eurogunea	 Hileko	SA	industria-ekoizpena	 0.5%	
10/12	 Eurogunea	 Urte	arteko	WDA	industria-ekoizpena	 2.3%	
10/12	 Estatu	Batuak	 MoM	IPP	elikagairik	eta	energiarik	gabe	 0.2%	
10/12	 Estatu	Batuak	 Hasierako	langabezia-eskaerak	 --	
10/13	 Alemania	 MoM	EBko	KPI	harmonizatua		 0.0%	
10/13	 Italia	 Urte	arteko	EBko	KPI	harmonizatua		 1.3%	
10/13	 Estatu	Batuak	 Hileko	KPIa	 0.6%	
10/13	 Estatu	Batuak	 Hileko	txikizkako	salmenta	aurreratuak	 1.6%	
10/13	 Estatu	Batuak	 Sentimendua	Michiganeko	Unibertsitatea		 95.0	
10/13	 Txina	 Balantza	komertziala	 $38.05b	
10/13	 Alemania	 MoM	handizkako	prezioen	indizea		 --	



 

ASTE HONETAN MERKATUETAN 
BURTSAK: 
Itxiera positiboak munduko burtsa nagusietan, itxiera 
negatiboa izan zuen Espainiako burtsan izan ezik. Astea 
ona izan da, hazkunde-aukerak islatzen zituzten datu 
makroekin. Independentzia deklaratzeko aukerak eragin 
negatiboa izan zuen bankuetan, batez ere Caixabank 
eta Sabadellen. Ziurgabetasun politiko horren aurrean, 
erakunde horiek egoitza lekuz aldatuko zutela iragarri 
zuten. Albiste horrek Ibexari lagundu bazion ere, % 
1,89ko jaitsierarekin amaitu zuen astea. Bestalde, 
Erresuma Batuan, Mayk alderdiaren gehiengoaren 
babesa jaso zuen agintean bi urte gehiago emateko eta 
EBtik irteteko prozesua gidatzeko, baina alderdi 
kontserbadorearen biltzarraren itxierako hitzaldiaren 
porrotaren ondoren, zalantzak piztu ziren karguan 
iraungo ote duen. Aste honetan, EBZren azken bileraren 
aktak argitaratu ziren. Batzordeak 2018ko QEari buruzko 
eztabaidari ekin zion, eta erosketa-programen bolumen 
eta iraupen aukera desberdinak jarri zituen mahai 
gainean. Horrez gain, merkatuetan hegazkortasunik ez 
sortzeko zuhurtzia handiz jokatu beharko zutela zehaztu 
zuten.  

 

ERRENTA FINKOA: 
Aldaketa gutxi zor publikoaren merkatuan, zor 
espainiarraren salbuespenarekin. Kataluniako egoerak 
bonu espainiarraren errentagarritasuna eta arrisku-prima 
kaltetu zituen. Horrenbestez, hamar urterako tasa 11op 
igo zen, % 1,71raino, eta arrisku-prima 125 
puntuetaraino igo zen. Alemanian, hamar urterako tasak 
1 op egin zuen behera, % 0,46raino. AEBetan, hamar 
urterako bonuaren errentagarritasuna 3 op igo zen, % 
2,36raino. Kredituaren diferentzialak, aldiz, estutu egin 
ziren. 

 
DIBISAK/LEHENGAIAK:  
Dolarrak balioa irabazi zuen euroaren aldean, AEBetako 
datu pozgarri batzuen ondoren. Liberak, berriz, % 1,92ko 
balioa galdu zuen euroaren aldean. Mayk karguan 
irautearen inguruko zalantzek eta, negoziazioan eman 
diren urrats eskasak aintzat hartuta, EBtik ateratzeko 
akordio bat lortzeko konfiantza urriagoak eragin 
negatiboa izan zuten kotizazioan. Lehengaiei dagokienez, 
petrolioaren prezioak % 1,56 egin zuen behera. LPEEren 
ekoizpenaren murrizketak 2018a amaitu arte luzatzeko 
aukerak ez ziren nahikoak izan Libiaren itzulerari eta 
AEBetan martxan dauden petrolio-plataformen 
hazkundeari aurre egiteko.  



  
 
 
 
 
 
 

Kutxabank	 Gestión	 SGIIC	 SAUk	 prestatu	 du	 agiri	 hau,	 eta	 horretarako,	 fidagarriak	 diren	
informazio-iturriak	erabili	ditu.	Hala	ere,	ezin	du	ziurtatu	bertan	 jasotako	 informazioa	eta	
iritziak	 erabat	 zehatzak,	 zuzenak	 eta	 osoak	 direnik,	 eta	 ez	 du	 bere	 gain	 hartzen	 horren	
gaineko	 inolako	erantzukizunik.	Agiri	honetan	agertzen	diren	 informazio	eta	 iritziak	edonoiz	
aldatu	daitezke,	aurretik	horren	berri	eman	beharrik	gabe.	Kutxabank	Gestión	SGIIC	SAUk	ez	
du	agiri	honen	eta	bere	edukien	erabilerak	sortu	ditzakeen	kalteen	gaineko	erantzukizunik	
hartzen.	 Finantza-merkatuetan	 eragiketak	 egiteak	 arrisku	 handiak	 sortu	 ditzake,	 eta	
posizioa	 etengabe	 zaindu	 behar	 da.	 Txosten	 hau	 ez	 da	 eskaintza	 bat	 ez	 eta	 finantza-
aktiboak	erosi	edo	saltzeko	eskaera	bat	ere.	Agiri	hau	zu	informatzeko	besterik	ez	da,	eta	
hirugarrenek	 ezin	 dute	 berregin	 edo	 banatu.	 Era	 berean,	 ezin	 da,	 inolako	 aitzakiapean,	
osorik	edo	zati	bat	argitaratu.		


