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EL PODIUM DE LOS DATOS SEMANALES

PRODUCCION INDUSTRIAL
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Analisis del dato

La produccion industrial de la Eurozona sorprendia al alza, al crecer en Agosto un 1,4%, cuando
lo estimado era un +0,6%. El dato anterior también era revisado al alza hasta el 0,3%. En tasas
interanuales se aceleraba hasta el 3,8% desde el 3,6% anterior y frente al 2,6% esperado. El
crecimiento vino de la mano del buen comportamiento de Alemania, cuyo dato mensual crecia al
mayor ritmo de los ultimos seis afios (2,6% vs -0,1%ant y 0,9% est). En términos interanuales se
elevaba hasta el 4,7% muy por delante de las estimaciones que lo situaban en 2,9%. También se
presentaba positivo el dato en lItalia, que se elevaba hasta el 5,7% a la vez que se revisaba al
alza el dato anterior. Por ultimo sorprendia en negativo el dato de Francia, que retrocedia hasta
el 1,1% desde el 3,9% anterior y cuando se esperaba que fuera de 1,5%.

Descripcion de indicador

El indice de produccién industrial (IPI), mide los cambios en la produccién de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias
del sector industrial. EI conocimiento de como estd variando el nivel de produccién de una
economia es importante para el analisis del crecimiento.
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ACTAS DE LA FED

Analisis del dato

En EE.UU. se publicaron las ultimas actas de la FED, en las que se no se reflejaron grandes
cambios en las previsiones para 2018 y 2019. Si se revisaron al alza las estimaciones de
crecimiento para el afio 2017, desde 2,2% hasta el 2,4%. También se puso de manifiesto que la
mayoria de los gobernadores consideraria adecuada una subida de tipos adicional este afio, si
bien la principal noticia fue que algunos se mostraron preocupados sobre la evolucion de la
inflacion, lo que podria generar dudas sobre cuando se produciré dicha subida.

Descripcion de indicador

Las actas de la Fed, se publican unas dos semanas posteriores a la reunién de la Reserva
Federal. Son un registro de la reunién de politica monetaria de la comision. Las minutas
ofrecen informacién detallada con respecto a la postura de la Fed sobre la politica monetaria.
Esta informacion es examinada cuidadosamente para buscar indicios sobre el resultado de las
futuras decisiones de tipos de interés.
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Analisis del dato

El pasado viernes se publicaban unos muy buenos datos preliminares de Octubre de Confianza
del Consumidor de la Universidad de Michigan que se elevaba hasta 101,1 frente al 95,1 anterior
y muy por delante del 95 esperado. Se convertia asi en el mejor dato desde el afio 2004. Por
componentes, el de situacién actual mejoraba hasta 116,4 y el de expectativas hasta 91,3. En
cuanto al dato de ventas al por menor de Septiembre era bueno, al elevarse hasta el 1,6%, muy
por delante del -0,1% anterior, a pesar de ser una décima menor de lo estimado. En términos
interanuales la cifra alcanzaba el 4,4%.

Descripcion de indicador

El indicador de ventas minoristas, mide los ingresos totales en los establecimientos de ventas
al por menor y muestra el poder general del gasto del consumidor. Se obtiene a partir de unos
cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas. El indice del sentimiento del
consumidor (ICC), es un indicador econémico que mide la confianza del consumidor, por lo
tanto es un indicador adelantado del gasto de los consumidores. Lo publica mensualmente la
Univ. de Michigan basandose en una encuesta hecha a 500 hogares americanos, acerca de lo
gue sienten sobre el estado general de la economia y su situacién financiera personal, actual y
de futuro. Una confianza alta impulsard la expansién econdmica, baja por el contrario,
provocara contraccion del crecimiento econdmico.
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Analisis del dato

MPMICNSA Index (Caixin China Services PMI Business Activity SA) CH PMI HSBC Dia

El dato del PMI de servicios Caixin de China para el mes de Septiembre crecia a su ritmo mas
bajo desde diciembre de 2015 (50,6 vs 52,7 ant). El dato compuesto de manufacturas y servicios
de Caixin, también bajaba hasta 51,4 en Septiembre frente al 52,4 anterior.

Descripcion de indicador

El PMI Manufacturero/Servicios, consiste en una encuesta mensual realizada a los
profesionales de compras y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del
sector manufacturero. Sirve para medir el estado en el que se encuentra la economia con
respecto al sector de la fabricacidon/servicios. Es un indicador econémico adelantado, es decir,
gue nos ayuda a anticipar la evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en este
caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50, indica expansion econdmica; si, por el contrario,
es inferior, indica contraccion.
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l ATENTOS LA SEMANA QUE VIENE A. ..

Fecha Zona Indicador Prevision
16/10 China IPCinteranual 1.6%
16/10 China Indice precios produccién interanual 6.4%
16/10 Japon Produccién industrial mensual --
16/10 Alemania indice de precios al por mayor MoM --
16/10 Eurozona Balanza comercial NSA 23.3b
16/10 Estados Unidos [Encuesta manufacturera Nueva York 20.0
17/10 Italia Balanza comercial total -
17/10 Reino Unido IPC mensual 0.3%
17/10 Reino Unido indice precios al por menor 275.6
17/10 Reino Unido Produccion IPP NSA MoM 0.2%
17/10 Eurozona IPC mensual 0.4%
17/10 Alemania ZEW Encuesta de la situacién actual 89.0
17/10 Eurozona IPC subyacente YoY 1.1%
17/10 Estados Unidos |indice de precios al consumidor YoY --
17/10 Estados Unidos |Produccién industrial mensual 0.3%
18/10 Reino Unido Desempleo registrado --
18/10 Estados Unidos |Viviendas nuevas Mensual 0.0%
18/10 Estados Unidos [Permisos de construccion Mensual -3.3%
19/10 Japon Balanza comercial ¥559.8b
19/10 China PIB interanual 6.8%
19/10 China Ventas al por menor interanual 10.2%
19/10 China Produccion industrial interanual 6.4%
19/10 Reino Unido Ventas al por menor inc carb autos MoM -0.2%
19/10 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo --
19/10 Estados Unidos |Panorama de negocios por la Fed de Philadelphia 20.5
20/10 Alemania Indice de precios a la produccién Mensual 0.1%
20/10 Espafia Balanza comercial --
20/10 Estados Unidos |Ventas viviendas de segunda 5.30m
20/10 Estados Unidos [Ventas de viviendas Mensual -0.9%
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS=*

BOLSAS:

Semana con cierres positivos en las principales bolsas
mundiales. En Europa la atencién se centraba en

%Variacion

% Var

Espafa, donde el presidente de la Generalitat declaraba INDICES PRECIO Semanal 2017
la independencia de Catalufia, aunque finalmente la
ponia en suspenso. Posteriormente el Gobierno instaba MSCIWORLD (Eur) 174,97 0,18 3,20
a Puigdemont a aclarar si la declaracion de [IBEX35 10.258,00, 0,71 9,69
independencia es firme. Todo esto ha sido recogido de |DJ EURO STOXX 50 3.604,55 0,03 954
manera positiva por los mer(,:ao_los, y el I_be>§ lideraba las DJ STOXX 50 319976 031 6.28
subidas. Al otro lado del Atlantico las principales bolsas
también se anotaban subidas. Alli, la noticia més FTSE 153544 0.17 5,50
importante era la publicacion de las dltimas actas de la [S&P 500 255317 0,15 14,04
FED, en las que se mostraba incertidumbre sobre la [Dow Jones 2287172 043 15,73
evoluciép de la ipfl_acién, y no queda_ba claro cur?’llndo se NASDAQ 6.605.80 0.24 2071
producirda la proxima subida de tipos. También era
importante el comienzo de la temporada de publicacion NIKKEI 225 21.155,18| 224 10,68
de resultados del 3T con la de algunos de los principales [MSCI EMERGENTES (Eu/ 373,64 1,18 16,36
bancos. En el &mbito geopolitico destaca el aumento de |MEXBOL 4998194 -0,64 9,51
la tension entre EE.UU. Yy Corea del NOI’te, despUéS de BOVESPA 76989,79 1,23 27,83
gue dos bombarderos estadounidenses sobrevolaran
espacio aéreo norcoreano. En cuanto a Japén vy SHA_‘NGHN 3.550,46 1,25 9,26
emergentes en general, han tenido muy buen [RusiaRts Mosci 115664 | 197 0,37
comportamiento durante la semana.
RENTA FIJA: Tipos Gobiernos Nivel ~ vanacion . o017
- . SEINEYE]
Esta semana las rentabilidades han bajado tanto en la [, Evania 2 afos 0,73 0,03 0.04
deuda publica europea, como en la estadounidense. La |cspata 2 atos 0,27 -0,02 0,01
rentabilidad de la deuda alemana caia, pero la espafola |ecuu2 avos 1,49 -0,01 0,30
lo hacia en mayor medida al considerar los inversores |ALemania 10 ARos 0,40 -0,06 0,20
que disminuia ligeramente la incertidumbre politica en [ESPARA 10ARos 161 -0,10 0,23
Catalufia. En EE.UU, tras la publicacion de unos débiles |=2 10ANs 2 ) L/
. ., . ., ALEMANIA 30 AROS 1,27 -0,03 0,32
datos de inflacion se produjo también un recorte en 1as | ., <.+ atos 2.86 0,08 0.25
rentabilidades, especialmente en los tramos Mas largos. g uy. 10 afios 2,81 -0,09 0,26
Por su parte el crédito mejor6 estrechando sus FTEtREISCEneRCIOM
diferenciales. MARKIT ITRX EUROPE 12/22 55,45 -0,96 -16,59
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/22 243,13 -3,64 -45,57

DIVISAS/ MATERIAS PRIMAS:

En el mercado de divisas, el euro se fortalecia en su tipo [
de cambio contra el délar, respaldado por unos buenos
datos de produccién industrial en Europa, y tras la |Pdlar/Euro
publicacion de las actas de la FED. En materias primas |Yen/&uro
destacaba el avance del precio del crudo, tras la ILibra/Euro
publicacion de unos inventarios semanales en EEUU
menores de lo esperado, y tras conocerse que la AlE -
apunta a que el mercado de crudo podria acercase al hHAGHESMIIES
equilibrio durante el proximo afio. El oro también se

apreciaba hasta alcanzar los 1.304 $/onza.
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccidn,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



