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EL PODIUM DE LOS DATOS SEMANALES

REUNION BANCO DE INGLATERRA

Analisis del dato

El Banco de Inglaterra mantuvo invariable los tipos de interés en el 0,25%, asi como su programa
de expansion cuantitativa. El modesto crecimiento de los salarios, unido a una mayor debilidad del
crecimiento y al coste del “Brexit”, impidieron endurecer la politica monetaria actual. No obstante, la
institucién volvio a remarcar los niveles actuales de inflacion, sefialando que, probablemente, en
octubre el IPC sobrepasaria el 3% y se situaria por encima del objetivo durante varios afios. Es por
ello, que los miembros del Comité dejaron claro que las presiones inflacionistas podrian hacer que
la reduccién de estimulos sea pronto necesaria.

Descripcion de indicador

El Banco de Inglaterra (BoE) es el banco central del Reino Unido. Es el encargado de dictar la
politica monetaria del pais a través de su Comité de Politica Monetaria. Funciona como el Banco
Central del Gobierno del Reino Unido y entre otras su funcion es la de emitir y controlar la
circulacion de la libra esterlina.
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PRODUCCION INDUSTRIAL
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Analisis del dato

La produccion industrial de la eurozona crecié un 0,1 % durante julio con respecto a junio.

El aumento de una décima en la produccion industrial se debié al crecimiento del 0,8 % de los
bienes de capital, del 0,7 % de los bienes de consumo duraderos y del 0,5 % de los bienes
intermedios.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias
del sector industrial. ElI conocimiento de como estd variando el nivel de produccién de una
economia es importante para el analisis del crecimiento.
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Analisis del dato

El indice de precios al consumo aumenté un 0,4% en agosto, lo que dejo la inflacion interanual
en el 1,9%. El incremento del IPC en agosto fue el mayor desde enero y superé las
expectativas de los analistas, que anticiparon un alza de los precios el mes pasado del 0,3%.

Descripcion de indicador

El IPC, se elabora mensualmente por el departamento de Trabajo. Es un indicador que muestra
la evolucion del nivel de precios del conjunto de bienes y servicios basicos que consumen los
hogares americanos, lo que se conoce comunmente como “cesta de la compra”. No recoge el
precio de los productos, sino cuanto ha aumentado o disminuido de media su valor de forma
porcentual. Su variacién determina la inflacion del pais.
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PRODUCCION INDUSTRIAL
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Analisis del dato

La produccion industrial crecié un 6% interanual en agosto, su menor ritmo en nueve meses.
Los analistas consultados esperaban que la produccion industrial creciera un 6,6% en agosto,
después de que se expandiera un 6,4% en el mes previo.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IP1), mide los cambios en la produccién de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias
del sector industrial. EI conocimiento de como esta variando el nivel de produccion de una
economia es importante para el analisis del crecimiento.
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Fecha Zona Indicador Prevision
18/09 Eurozona IPC interanual 1.5%
19/09 Alemania ZEW Encuesta de la situacién actual 86.8
19/09 Eurozona Expectativas de encuesta ZEW --
19/09 Alemania Expectativas de encuesta ZEW 13.5
19/09 Estados Unidos |Viviendas nuevas Mensual 2.2%
20/09 Japén Balanza comercial ¥97.0b
20/09 Japon Exportaciones interanual 13.7%
20/09 Japén Importaciones interanual 11.6%
20/09 Alemania Indice precios produccion interanual 2.4%
20/09 Estados Unidos |Solicitudes de hipoteca MBA -
20/09 Estados Unidos |Ventas viviendas de segunda 5.47m
20/09 Estados Unidos [Ventas de viviendas Mensual 0.6%
21/09 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo --
21/09 Eurozona Confianza del consumidor -1.6
21/09 Japon BOJ Comunicado reunidn politica monetaria 0
22/09 Francia PIB interanual 1.7%
22/09 Francia Markit PMI fabricacion Francia 55.7
22/09 Francia Markit Francia Servicios PMI 54.8
22/09 Francia Markit PMI Composite Francia 55.1
22/09 Alemania Markit/BME Alemania fabricacion PMI 59.1
22/09 Alemania Markit Alemania Servicios PMI 53.7
22/09 Alemania Markit/BME Alemania Composite PMI 55.8
22/09 Espaiia Balanza comercial --
22/09 Eurozona Markit Eurozona fabricacion PMI 57.3
22/09 Eurozona Markit Eurozona Servicios PMI 54.8
22/09 Eurozona Markit PMI Composite Eurozona 55.8
22/09 Estados Unidos |Markit EEUU fabricacion PMI -
22/09 Estados Unidos [Markit EEUU Servicios PMI -
22/09 Estados Unidos [Markit PMI Composite EEUU --
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS-*

BOLSAS: %Variacion % Var
Cierres positivos para las principales bolsas mundiales, a [[\[D](6{=h PRECIO

excepcion de la bolsa de Londres, que se vio perjudicada Semanal 2017
por la apreciacion de_Ia libra. Una vez mas, Core_a del MSCIWORLD(LocaI) 149327 137 946
Norte fue el protagonista de la semana. El consejo de

seguridad de Naciones Unidas aprobé por unanimidad [IBEX 35 1031740 1,85 10,32
endurecer las sanciones a Corea del Norte, fijando un DJ EURO STOXX 50 351555 107 6.84
limite en las importaciones de productos derivados del ’ ' ’
petréleo y prohibiendo las exportaciones de productos DJ STOXX 50 3.101,84 142 3,03
textiles. Ante estas sanciones, el pais reaccioné con |FTSE 721547 -2.20 1,02
nuevas amenazas hacia Japén y EE.UU. El lanzamiento

de otro misil el viernes, que sobrevolé Japén, permitio S&P 500 2.500,23 1,58 11,68
demostrar que podria alcanzar el territorio estadounidense. |Dow Jones 22.268 34 2,16 12,68
No obstante, las bolsas apenas se vieron afectadas. A

nivel politico, en EE.UU, se anuncié que se estaban dando NASDAQ 6.448,47 1,39 19,79
pasos para sacar adelante los estimulos fiscales [NIKKEI225 1990950 3,29 416

anunciados por Trump, aunque éstos serian menos MSCI EMERGENTES(LO 58.339 87 141 29 43

agresivos de lo inicialmente planteado. En Reino Unido,

May logré los apoyos suficientes para la aprobacion de la |[MEXBOL 4992184 032 937
Ley de salida de la UE. Por otro lado, tal y como se BOVESPA 75.756.52 3.66 95.78
esperaba, el Banco de Inglaterra mantuvo invariable su ' ’ ’

politica monetaria, pero cambi6 el tono, concluyendo que SHANGHAI 351185 0,35 8,07
la reduccion de estimulos seria pronto necesaria. Rusia Rts Moscu 112343 0,34 251

RENTA FIJA: Tipos Gobiernos Nivel  varacion o017
Repunte generalizado de tipos a ambos lados del Atlantico. Semanal
La probabilidad de un mayor endurecimiento de la politica [ALEVANIA2AROS 0,70 0,06 0,07
monetaria britanica, unido a la posibilidad de anuncio [ESPAVA2AROS L2 Liis L0
inminente de un plan fiscal en EEUU y la mayor E%W2AN0S 1,38 0,12 0,19
probabilidad de subida de tipos en la reunion de la Fed de A-EVANA10ANOS Lo L L
diciembre, ante un dato de IPC mejor de lo esperado, |*°F" 10ANOS 161 0,06 0,23
provocaron movimientos al alza de los tipos. La rentabilidad [F=% 24" 22 Lo 0.24
del bono aleman a diez afios repuntd 12pbs. Su homologo [*-A"A % ANOS 123 0,12 0.28
espariol subié 6pbs hasta el 1,61%, con lo que la prima de |~ VA 0ANOS 2,86 0,06 025
riesgo se estrech6 6pbs hasta los 117 puntos. En EEUU, el 2,77 0.10 0,30
diez afios avanzaba 15pbs hasta el 2,20%. El crédito, por Spread de credilc (b)

. . . MARKIT ITRX EUROPE 06/22 50,58 -2,92 -21,46
su parte, estrecho sus diferenciales. MARKIT ITRX EUR XOVER 06/22 225,26 -8,85 -63,44

DIVISAS/ MATERIAS PRIMAS:

El anuncio de un posible plan fiscal en un futuro cercano, g _ %Variacion % Var
sirvi6 de apoyo a la divisa americana, que finalizd la [PMEES Nivel Sl 2017
semana apreciandose un 0,67% frente al euro. Destacar el[”,

fortalecimiento de la libra, que se apreci6 un 3,48% frente al ™%/ " 119 067 13.25
euro, tras lograr May los apoyos suficientes para la " & L 208 [533
aprobacién de la ley de salida de la UE y después de que el 1bra/Eure 0,88 3,48 3,01
Banco de Inglaterra indicara que podria subir tipos antes de

%Variacion

lo previsto. En cuanto a materias primas, el petroleo subio [V PR=l Er iv % Var 2017
un 3,21%. Las mejores perspectivas de demanda de la Semanal

OPEP y de la AIE y la menor produccién de crudo en 10s |petroleo (Brendt) 55,30 321 -0,20
paises no OPEP, apoyaron a la cotizaciéon. El oro, por su [g 1.320,16 -1,95 14,57

parte, perdia atractivo y cedia un 1,95%.
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



