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ENTORNO MACRO i
EL PODIUM DE LOS DATOS SEMANALES

PMI MANUFACTURERO

(it precio

M Markit/BME Germany Manufacturing PMI SA +1.3
M Markit France Manufacturing PMI SA -13
Markit Eurozone Manufacturing PMI SA +3

I Markit/ADACI Italy Manufacturing PMI SA  -1.1
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MPMIDEMA Index (Markit/BME Germany Manufacturing PMI SA) EU PMI Manuf Mensual 3 Copyrightg 2017 Bloomberg Finance L.P. 05-Jun-2017 10:52:24

Analisis del dato

Segun el dato adelantado de Markit, la actividad industrial en la zona euro se habria acelerado
en el ultimo mes. El indice pasaba de 56,7 en abril a 57 en mayo. Se trata del registro mas alto
en los ultimos 73 meses, mostrando claros signos de expansion de la actividad manufacturera.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de
compras y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero
en la zona euro. Sirve para medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al
sector de la fabricacion. Es un indicador econdmico adelantado, es decir, que nos ayuda a
anticipar la evolucion futura de otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato
ofrecido resulta superior a 50, indica expansion econdmica; si, por el contrario, es inferior,
indica contraccion. 2
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INFORME DE EMPLEO

’ MNFP TCH Index - Ult precio 138 -36]
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Ult precio
M U-3 US Unemployment Rate Total in Labor Force Seasonally Adjusted (R2) 4.3 -.1
M US Labor Force Participation Rate SA - a 5/31/17 (R1) 62.7 -2

Tasa actividad
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Analisis del dato

El desempleo en EE.UU. continud su progresiva caida y cerré mayo con una tasa del 4,3 %, la
menor en 16 afios. Este dato positivo se vio ligeramente empafiado por la cifra de la creacién de
empleo, ya que el pasado mes la economia estadounidense generé 138.000 nuevos puestos de
trabajo, ligeramente por debajo de las expectativas del mercado, que esperaba en torno a los
184.000 empleos. Por otro lado, la tasa de participacién en el mercado laboral del pais cayé un
0,2% hasta situarse en el 62,7%.

Descripcion de indicador

El informe de empleo se publica mensualmente por el Departamento de Trabajo de Estados
Unidos. Es un informe completo sobre la situacion del mercado laboral estadounidense e incluye
varios datos entre los que destacan, la creacion de empleo (excluyendo el sector agrario), la tasa
de paro y la evolucion de los salarios. Este informe permite realizar un prondéstico de la marcha de
la economia estadounidense. Si el mercado laboral esta creciendo, aumenta la renta disponible
de los habitantes, por lo que podra subir el gasto del consumidor, lo que llevar4 a una subida del
PIB y, por consiguiente, una mejora en la economia del pais.
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PRODUCCION INDUSTRIAL

Interanual a

‘ M Japan Indices of Industrial Production: Production YoY NSA 2010=100 - Ult precio 5.7 +2.2 l b-15

M Japan Indices of Industrial Production MoM SA 2010=100 - Ult precio 4.0 +5.9 ]
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Analisis del dato

La produccion industrial avanzé un 4% en abril con respecto al mes precedente. En comparacion
con el mismo mes de 2016, el indice se incrementd un 5,7%. Las industrias que contribuyeron en
mayor medida al avance de la produccion industrial en abril fueron la de equipamiento de
transporte, la de uso general, la de componentes y aparatos electrénicos.

Descripcion de indicador

El indice de produccion industrial (IPI), mide los cambios en la produccion de un conjunto de
empresas representativo del sector industrial de un pais. Se obtiene a partir de las respuestas a
unos cuestionarios que se realizan mensualmente a las empresas acerca de las circunstancias
del sector industrial. ElI conocimiento de como esta variando el nivel de produccion de una
economia es importante para el analisis del crecimiento.
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PMI MANUFACTURERO CAIXIN

(it precio
M Caixin China Manufacturing PMI SA &1 86 -7
M Caixin China Services PMI Business ' iy Sk (R2) 528 +13
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Analisis del dato

El PMI del sector manufacturero que elabora Caixin, descendié hasta 49,6 puntos en mayo, frente
a la lectura de abril que ascendi6 a 50,3. El dato indica, que la actividad disminuyo el mes pasado
por primera vez en casi un afio debido al crecimiento “nulo” de los pedidos nuevos a clientes tanto
nacionales como internacionales.

Descripcion de indicador

PMI Manufacturero, consiste en una encuesta mensual realizada a los profesionales de compras
y a los ejecutivos de empresas acerca de las circunstancias del sector manufacturero. Sirve para
medir el estado en el que se encuentra la economia con respecto al sector de la fabricacion. Es
un indicador econdmico adelantado, es decir, que nos ayuda a anticipar la evolucién futura de
otros indicadores, por ejemplo del PIB en este caso. Si el dato ofrecido resulta superior a 50,

indica expansién econdmica; si, por el contrario, es inferior, indica contraccion.
5
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l ATENTOS LA SEMANA QUE VIENE A. ..

Fecha Zona Indicador Prevision
05/06 Japén PMI Nikkei servicios Japdn --
05/06 China Servicios PMI de China Caixin --
05/06 Reino Unido Markit/CIPS RU Servicios PMI 55.1
05/06 Estados Unidos |Markit EEUU Servicios PMI --
05/06 Estados Unidos |Composite ISM no manufacturero 57.0
05/06 Estados Unidos [Pedidos de fabrica -0.2%
05/06 Estados Unidos |Ordenes bienes duraderos --
06/06 Espafia Markit PMI servicios Espafia --
06/06 Italia Markit/ADACI Italia servicios PMI 55.3
06/06 Francia Markit Francia Servicios PMI --
06/06 Alemania Markit Alemania Servicios PMI 55.2
06/06 Eurozona Markit Eurozona Servicios PMI 56.2
06/06 Eurozona Confianza del inversor Sentix 27.2
06/06 Eurozona Ventas al por menor interanual 2.0%
07/06  |Japdn indice lider Cl 104.3
07/06 Alemania Ordenes de fabricas WDA interanual 4.8%
07/06 Espaiia Produccion industrial SA interanual --
07/06 Alemania Markit PMI construccién Alemania -
07/06 Italia Ventas al por menor interanual --
07/06 Eurozona Markit Eurozona comercio al por menor PMI --
07/06 Eurozona OCED Perspectivas Econémicas 0
07/06 Eurozona PIB SA interanual 1.7%
08/06 Japén PIB anualizado SA trimestral 2.4%
08/06 Japon BoP Balanza por cuenta corriente ¥1698.8b
08/06 Alemania Produccion industrial WDA internanual 2.3%
08/06 Francia Balanza comercial --
08/06 Francia Balanza cuenta corriente --
08/06 Espafia indice de precios de vivienda INE YoY --
08/06 Estados Unidos |Peticiones iniciales de desempleo --
08/06 China Balanza comercial $47.80b
09/06 China IPCinteranual 1.5%
09/06 China Indice precios produccion interanual 5.7%
09/06 Alemania Balanza comercial 25.0b
09/06 Alemania Balanza cuenta corriente -
09/06 Francia Produccion industrial interanual --
09/06 Reino Unido Produccion industrial interanual -0.4%
09/06 Reino Unido Balanza comercial -£3400
09/06 Estados Unidos [Inventarios al por mayor MoM -0.3%
09/06 Estados Unidos |Ventas de comercio al por mayor Mensual --
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lESTA SEMANA EN LOS MERCADOS-*

BOLSAS:

Cierres ligeramente positivos en EEUU y Europa, salvo
la bolsa Italiana que cerré en negativo. Destaco la subida
del Nikkei (2,49%) por el buen comportamiento del sector
autos. Cierres negativos para los mercados emergentes.
Una vez mas, el foco de atencion de los mercados se
centr6 en el entorno politico. En Europa, el posible
adelanto de las elecciones en lItalia, provocé que
regresaran las dudas sobre el proyecto europeo. La
igualdad en intencion de voto del partido de Renzi y el
movimiento 5 estrellas pesaron en la bolsa transalpina.
Por otro lado, en Reino unido, segun una encuesta, el
partido Conservador podria perder la mayoria en las
elecciones del 8 de Junio, aumentando la incertidumbre
politica antes del inicio de las negociaciones del Brexit.
En EEUU, el Libro Beige decepcioné al seguir
calificando el crecimiento de entre modesto y moderado
en la mayoria de los distritos de la Reserva Federal.
Trump de nuevo se hacia notar, tras decidir sacar a su
pais del acuerdo contra el cambio climatico de Paris,
cumpliendo asi una de sus promesas electorales. A
nivel empresarial, las acciones del Banco Popular se
desplomaron un 38%, ante las dudas sobre el capital de
la entidad.

RENTA FIJA:

Europa recogia la mayor tension politica, tras el posible
adelanto de las elecciones en lItalia, con subida de
rentabilidades en los periféricos e incrementos en las
primas de riesgo. En Espafa, el tipo a diez afios termind
en 1,57% (+3pbs) con la prima de riesgo en 130pb
(+9pbs). En Alemania, las rentabilidades retrocedieron.
El bono alemén a 10 afos caia 6pbs hasta el 0,27%. En
EEUU, la desaceleracion del PCE subyacente (indicador
de inflaciébn) y unos decepcionantes datos de empleo
provocaron bajada de rentabilidades. El tipo a diez afios
bajo 9pbs hasta 2,16%. Escasa variacion en el mercado
de crédito.

DIVISAS/ MATERIAS PRIMAS:

El doblar se depreci6 frente al euro, tras unos
decepcionantes datos de empleo. En cuanto a materias
primas, el aumento de produccion en Libia junto con la
decisibn de Trump de abandonar el pacto del clima,
contribuyeron a que el precio del petroleo finalizara la
semana con una caida del 4,64%. El oro, por su parte,
terminé subiendo un 0,97% hasta los 1.279,23 $/onza.

Y%Variacion % Var
INDICES PRECIO Semanal 2017
MSCIWORLD (Local) | 147948 | 096 | 845
IBEX 35 1090590, 0,02 16,61
DJEURO STOXX50 | 359182 0,36 9,16
DJ STOXX 50 323389 017 142
FTSE 754763 0,00 5,67
S&P 500 243907 [ 0,96 8,94
Dow Jones 2120629 0,60 731
NASDAQ 6.305,80 154 17,14
NIKKEI 225 2017728, 2,49 5,56
MSCI EMERGENTES (L0(53.936,82| 0,24 13,19
MEXBOL 4931738/ -0,72 8,05
BOVESPA 62.510,70|  -2,46 3,79
SHANGHAI 325243 0,14 0,09
Rusia Rts Mosc 1.046,02 | -252 9,23
Tipos Gobiernos Nivel \girr;a;:;? Var 2017
ALEMANIA 2 ANOS -0,72 -0,04 0,04
ESPARA 2 AROS -0,26 0,01 0,02
EE.UU 2 ANOS 1,29 -0,01 0,10
ALEMANIA 10 ANOS 0,27 -0,06 0,07
ESPANA 10 ANOS 1,57 0,03 0,19
EE.UU. 10 ANOS 2,16 -0,09 -0,29
ALEMANIA 30 AROS 1,13 -0,03 0,19
ESPARA 30 ANOS 2,90 0,05 0,29
EE.UU. 30 ANOS 2,81 -0,10 -0,26
MARKIT ITRX EUROPE 06/22 61,96 0,44 -10,08
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/22 248,83 -1,07 -39,87
Divisas Nivel %g/:r;iz:‘gn 0/20(;/1?
Délar / Euro 1,13 0,83 6,86
Yen / Euro 124,49 0,02 ‘ 1,18
Libra/ Euro 0,87 0,13 2,36 ‘

%Variacion
SEIREGEL
-4,64
0,97

Nivel % Var 2017

Materia Primas

49,35
1.279,23

-10,94
11,02

Petroleo (Brendt)
Oro
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Este documento ha sido preparado por Kutxabank Gestion SGIIC, SAU utilizando fuentes de
informacidn consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud, la correccion,
ni el caracter completo de la informaciéon y de las opiniones recogidas en el mismo, ni se
asume responsabilidad alguna al respecto. Tanto la informacién como las opiniones
contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de
notificacidén alguna. Kutxabank Gestion SGIIC, SAU no se responsabiliza de los dafios que
pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento, ni de su contenido. La
operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables, y requiere una
vigilancia constante de la posicidon. Este informe no constituye oferta ni solicitud de
compra o venta de activos financieros. Este documento ha sido proporcionado
exclusivamente para su informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier
tercero ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna razén.



